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Kestavyysriskien huomioonottamisen toimintaperiaatteet

Yleista

Asilo Asset Management Oy:lla (jaliempana 'Asilo’) on Finanssivalvonnan myontama toimilupa
omaisuudenhoitoon ja toimeksiantojen valittdmiseen.

Asilo toimii  UB Rahastoyhtid Oy:in (alempana 'UB) hallinnoiman Asilo Argo
Erikoissijoitusrahaston (jaljempana 'Rahasto’) salkunhoitajana.

Tassa asiakirjassa on kuvattu, miten Asilo huomioi kestavyysriskit Rahaston salkunhoidossa ja
palkitsemispolitiikassaan. Asilo on velvollinen antamaan jaljempana kuvatut tiedot kestavyyteen
liittyvien tietojen antamisesta rahoituspalvelusektorilla annetun asetuksen ('SFDR’) (2019/1288)
nojalla.

Kuvaus siita, miten Asilo huomioi padasialliset haitalliset kestavyysvaikutukset loytyy

https.//www.asiloam.com/s/2024-04-24-Paaasiallisten-haitallisten-kestavyysvaikutusten-
huomiointi.pdf

Kestavyysriskien huomioiminen

Kestavyysriskilla tarkoitetaan ymparistéon, yhteiskuntaan tai hallintotapaan littyvaa
tapahtumaa tai olosuhdetta, jonka toteutumisella saattaisi olla sijoituksen arvoon tosiasiallinen
tai mahdollinen kielteinen olennainen vaikutus. Lahes kaikkeen taloudelliseen toimintaan liittyy
kestavyystekijoihin kohdistuvia vaikutuksia. Vaikutukset voivat olla joko negatiivisia tai
positiivisia.

Sijoituskohteiden erilaisuudesta johtuen kestavyysriskit voivat vaihdella omaisuusluokkien
valilla. Kestavyyteen liittyvat riskit voivat aiheuttaa olennaisen negatiivisen vaikutuksen
sijoituskohteen arvoon toteutuessaan. Tallaisia kestavyysriskeja ovat yleisesti:

-Ymparistoon liittyvat kestavyysriskit, kuten ilmastonmuutokseen ja biologisen
monimuotoisuuden vahenemiseen liittyvat haasteet seka riskit ilmastonmuutoksen tai
monimuotoisuuden vahenemisen hillintaan liittyvien toimien riittamattomyyden vuoksi;
hiilidioksidi-, ja muut ilmastopaastét, ilmansaasteet, merenpinnan nousu seka rannikkoalueiden
tulvat seka maastopalot;

-Sosiaaliseen kestavyyteen liittyvat riskit kuten ihmisoikeuksien rikkominen, ihmiskauppa,
tyéntekijoiden oikeuksien ja tydvoiman kaytéon vaarinkaytokset seka syrjinta;

-Hallintoon liittyvat riskit kuten johdon ja johtavien toimielinten monimuotoisuuden vahaisyys,
osakkeenomistajien oikeuksien rikkominen; terveyteen ja turvallisuuteen liittyvat tekijat
organisaatioissa tai tietosuojaan ja tietoturvaan liittyvat puutteet ja puutteelliset turvatoimet.
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Nama riskit voivat toteutuessaan kaikki vaikuttaa sijoitusten arvoon negatiivisesti,
omaisuuslajista rippumatta. Riskeissa ja niiden toteutumisen todennakdisyydessa seka
vaikutuksissa on kuitenkin toimiala-, omaisuuslaji- ja kohde/yhtid/toimijakohtaisia eroja.

Asilo ottaa salkunhoidossa sijoituspaatoksia tehdessaan huomioon kestavyysriskit muun
muassa analysoimalla ja seuraamalla sijoituskohteena olevien yhtididen toimintatapoja
ymparistéon, yhteiskuntaan ja hyvaan hallintotapaan liittyvien asioiden osalta. Salkunhoitajat
hyddyntavat muun muassa globaaleja ESG-tietokantoja ja due diligence -selvityksia
sijoituskohteiden kestavyysriskien ja paaasiallisten haitallisten vaikutusten selvittamiseksi.
Lisaksi Asilo kayttaa poissulkulistaa toimialoista, jotka on maaritelty kestavyyden kannalta
sopimattomiksi sijoituskohteiksi. Paaasiallisten haitallisten vaikutusten analysoinnissa
noudatetaan riskiperusteista lahestymistapaa ja tietojen analysoinnissa pyritaan tunnistamaan
ymparistoélle, yhteiskunnalle ja sosiaalisille tekijoille mahdollisesti aiheutuvien paaasiallisten
haitallisten vaikutusten aiheuttamat riskit.

Rahasto Asilo Argo, jonka salkunhoitajana Asilo toimii, on SFDR:n Artikla 8 mukainen rahasto,
Jjoten sen sijoitustoiminnassa otetaan huomioon kestavyysriskit ja paaasialliset haitalliset
vaikutukset kestavyystekijoihin. Kestavyystekijalla tarkoitetaan ymparistoon, yhteiskuntaan ja
tyontekijoihin liittyvia asioita seka korruption ja lahjonnan torjuntaan liittyvia asioita.

Rahasto sijoittaa kansainvalisille osakemarkkinoille sellaisiin yrityksiin, joiden osakekurssi
(markkina-arvo) on salkunhoitajan hakemyksen mukaan alhainen suhteessa salkunhoitajan
arvioon yhtion kayvasta arvosta. Sijoitusstrategiaa ei ole sidottu maantieteellisesti, eika
tiettyihin teollisuudenaloihin tai tietyn kokoluokan yrityksiin. Rahasto voi sijoittaa varojaan myos
rahamarkkinavalineisiin tai talletuksiin luottolaitoksissa.

Rahaston sijoitusprosessissa salkunhoito arvioi sijoituskohteen kestavyysriskeja osana
sijoituspaatosta United Bankersin vastuullisen sijoittamisen periaatteiden mukaisesti.
https.//www.unitedbankers.fi/fi/palvelut-ja-tuotteet/vastuullinen-sijoittaminen/

Taman lisaksi rahasto ottaa huomioon kestavyysriskit sijoitusstrategiassaan ja toiminnassaan
seuraavasti:

- Rahasto pyrkii valitsemaan sellaisia sijoituskohteita, joiden kestavyysriskit ovat kunkin
sijoituskohteen verrokkiryhmaan verrattuna alhaiset.

- Rahaston sijoitusstrategian mukaan rahaston sijoitussalkku on tavallista keskittyneempi:
normaalioloissa rahaston sijoituskohteita on noin kymmenen eri yhtiéta. Tasta johtuen myos
kestavyysriskit saattavat kulloisestakin yhtidvalikoimasta riippuen keskittya toimialan tai
maantieteellisten sijaintien mukaan tavallista enemman.

Analyysin tekevat rahaston salkunhoitajat globaalien ESG-tietokantojen ja ESG-
palveluntarjoajien tuottaman tutkimuksen seka United Bankersin vastuullisen sijoittamisen
tiimin tukemana. Mikali arvioinnissa ilmenee merkittava ratkaisematon kestavyysriski, sijoitusta
ei tehda.

Olennaiset kestavyysriskit voivat vaikuttaa sijoituskohteiden taloudelliseen menestykseen ja

siten rahaston tuottoon. Kestavyysriskien huomioon ottamisen rahaston sijoitustoiminnassa
odotetaan pienentavan kestavyysriskia ja siten myos rahastosijoituksen kokonaisriskia.
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Kestavyysriskien huomioon ottamisella rahaston sijoituspaatoksissa ei arvioida olevan
huomattavaa vaikutusta rahaston tuottoedellytyksiin pitkalla aikavalilla.

Yhtididen hyvaa hallintotapaa arvioidaan United Bankersin vastuullisen sijoittamisen
periaatteiden mukaisesti ennen sijoitusta ja sijoituksen aikana muun muassa monitoroimalla
mahdollisia Global Compact -rikkomuksia ja kansainvalisten normien noudattamista. Rahaston
edistamista kestavyystekijoista ja rahaston kestavyysriskeista raportoidaan saanndllisesti
paivitettavilla rahastokohtaisilla raporteilla. Raportointi noudattaa YK:n vastuullisen
sijoittamisen periaatteiden (UN PRI) viitekehysta. Lisaksi rahasto tulee raportoimaan SFDR-
asetuksen mukaisesti kestavyystekijdiden edistamisen toteutumisesta ja paaasiallisista
haitallisista vaikutuksista.

Rahastolla ei ole kaytossa vertailuindeksia.

Kestavyysriskien huomiointi palkitsemispolitiikassa

Asilon palkka- ja palkitsemisperiaatteiden lahtékohtana ovat kestavat liiketoiminnalliset
periaatteet sekda hyvan hallinnon edistaminen. Palkitsemisperiaatteiden laadinnassa on
huomioitu, ettd ne eivat kannusta sellaiseen riskinottoon, joka olisi ristiriidassa yhtion
vastuullisuusperiaatteiden kanssa.

Asilo paivittdaa tarpeen mukaan kestavyysriskien huomiointia osana palkitsemispolitiikkaa
kestavyysriskien huomiointia koskevan soveltamiskaytannon kehittyessa.

Paaasiallisten haitallisten kestavyysvaikutusten huomiointi

Padasiallisilla haitallisilla vaikutuksilla kestavyystekijéihin tarkoitetaan sijoituspaatoksista
mahdollisesti suoraan tai valillisesti aiheutuvia negatiivisia vaikutuksia ymparistolle,
yhteiskunnalle tai tyontekijoihin, ihmisoikeuksien kunnioittamiselle tai korruption ja lahjonnan
torjuntaan liittyviin asioihin.

Asilo huomioi paaasialliset haitalliset kestavyysvaikutukset salkunhoidossa rahaston osalta.
Padasiallisia haitallisia vaikutuksia kestavyystekijéihin analysoidaan kestavyysriskien analyysin
yhteydessa osana due diligence -prosessia ennen investointipaatosta. Paaasiallisia haitallisia
vaikutuksia monitoroidaan sijoituksen aikana ja niista raportoidaan saannéllisesti rahaston
raportoinnin yhteydessa.

Rahaston salkunhoidossa paaasialliset haitalliset kestavyysvaikutukset ovat yhtenevat UB:n
kanssa. Kuvaus paaasiallisten haitallisten kestavyysvaikutusten huomioinnista oytyy
osoitteesta:

https.//www.unitedbankers.fi/media/dsgdynob/ub-pai-statement_created-28-02-
2023_updated-28-02-2023.pdf
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