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Kaikki tuottoluvut ja arvonkehitys on laskettu rahaston I-sarjan arvoista

RAHASTON SIJOITUSSTRATEGIA

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on pitkalld aikavalilla ylittad kansainvalisen osakemarkkinan keskimaarainen tuotto sijoittamalla varat maailmanlaajuisesti yrityksiin, joilla on
potentiaalia nousta kategoriansa voittajiksi. Rahasto on osakerahasto, joka sijoittaa varansa listattuihin osakkeisiin globaalisti iilman maantieteeseen, markkina-arvoon tai toimialaan
sidottuja rajoituksia. Rahasto on tavallista keskittyneempi ja koostuu 10-20 osakkeesta. Rahaston tuotto sijoitetaan uudestaan. Osakevalintaprosessi ei pyri tunnistamaan lyhyen aikavalin
ostopaikkoja, vaan fokusoituu nimenomaan pitkdn aikavalin kilpailutekijdihin, pitkan aikavélin aliarvostustekijéihin, yrityksen elinkaarimalliin, monikulmaiseen tarkasteluun ja perusteelliseen
analyysiin, sekd EVA-metodologian mukaiseen arvonmaéritykseen. Rahasto pyrkii osakevalintaprosessin mukaisesti tavanomaista pidempaén pitoaikaan.

RAHASTON SALKUNHOITAJAN KOMMENTTI

Asilo Argon sijoitusstrategian ytimessa on pyrkimys identifioida ns. “supertahtiyhtioita”. Niin kuin jo termista voi paatelld niin ndma ovat positiivisessa mielessa
poikkeuksellisia yhtioita. Mittareita ovat mm. liikevaihdon kasvu, tuotteen tai palvelun laatu, markkinan koko ja yhtion kate. Koska sijoitushorisonttimme on keskimaaraista
huomattavasti pidempi (5 - 10 vuotta) niin yksi erittain tarked valintakriteeri on johdon laatu; sijoitamme vain yhtidihin jonka johto on parhaan ymmérryksemme mukaan
poikkeuksellisen pateva. Supertahtiyhtiot edustavat tyypillisesti ns. disruptiivista innovaatiota, eli ne tekevat asioita radikaalisti perinteistd poikkeavalla tavalla. Nama
yritykset ovat myds usein edelleen alkuperdisen perustaja-yrittdjan johtamia. Téméa nakyy myos néiden yritysten johdossa; he ovat melkein aina jonkinlaisia
poikkeusyksildita. Heille on tyypillista luovuus, kapinallisuus ja eksentrisyys. Heiddn kunnianhimonsa ja maéaratietoisuutensa ylittda usein normaalin rajat. He eivat aina ole
“mukavia”, “helppoja” tai “tasapainoisia” ihmisid. Vanhan kliseen mukaan hulluuden ja nerouden valinen rajanveto on hailyva. Meilta kysytaan usein miten me uskallamme
sijoittaa yhtidihin jota johtaa “ilmeisen hullu” toimitusjohtaja. Vastauksemme on, ettd olemme tutkineet taté teemaa syvéllisesti ja tulleet siihen johtopéatokseen, etta
nerous saavutetaan vain lisddmalla reseptiin ripauksen hulluutta.

HISTORIALLINEN KEHITYS RAHASTON ALUSTA RAHASTON PERUSTIETOJA
160 EU SFDR -luokittelu Article 8
140 Valuutta Euro
120 Rahaston aloituspaiva 30.11.2020
100 Rahaston tyyppi Equity
80 Morningstar-kategoria EAA Fund Global Large-Cap Growth Equity
60 Morningstar-luokitus *
40 Rahaston koko, milj. EUR 169,42
2021 2022 2023 2024
TUOTTOLUKUJA, % KESKEISIA LUKUJA RAHASTON ALUSTA
1 kuukausi 22,6 Vuotuinen tuotto, % p.a. 10,1
Vuoden alusta 81,0 Volatiliteetti, % 40,9
1 vuosi 82,8 Sharpen luku 0,14
3 vuotta. p.a. 7,6 Suurin pudotus, % -62,5
5 vuotta, p.a. —
Rahaston alusta, p.a. 10,1

Source: Morningstar Direct
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KUUKAUSITUOTOT, %
Tammi Helmi Maalis Huhti Touko Kesa Heina Elo Syys Loka Marras Joulu Vuosi
2024 6,4 17,8 1.1 -5,2 6,7 10,0 -4,7 0,3 6.9 3.1 22,6 81,0
2023 12,1 7.1 25 -7.9 23,3 4.4 14,4 -12,6 -1.4 -7,0 21,3 1,0 63,8
2022 -20,3 5,7 0.4 -12.3 -8,6 2,5 1,2 3.8 11,4 1.8 3,7 -135 -52,6
2021 23 28 -4,0 26 -5,0 14,7 -4.8 5,3 3.4 76 -3.8 -11.4 0,1
2020 - — - - — - - — - — — 4,4 —
SIJOITUSTEN MAANOSAJAKAUMA SIJOITUSTEN TOIMIALAJAKAUMA (GICS)
Portfolio Date: 30.11.2024 Portfolio Date: 30.11.2024
% %
@ Pohjois-Amerikka 72,7 @ Informaatioteknologia 54,8
® Latinalainen Amerikka 8.4 Kuluttajatuotteet, sykliset 17,6
Asia dev 18,9 ® Terveydenhoito 15,7
© Teollisuus 9,7
Kuluttajatuotteet, ei-sykliset 2.2
SIJOITUSTEN MARKKINA-ARVOJAKAUMA SUURIMMAT OMISTUKSET
Portiolio Date: 30.11.2024 Paino salkussa, %  Tuotto vuoden alusta
0
o Jitti 49’2 Hims & Hers Health Inc Ordinary Shares - 11,8 302,2
o Suuri 17.9 SK Hynix Inc DR 10,2 48,0
® Keskisuuri 14,6 Axon Enterprise Inc 9,6 178,4
Pieni 14,2  Palantir Technologies Inc Ordinary Shares 9.1 364.9
Mikro 3,7 Teslalnc 9,1 63,8

Source: Morningstar Direct
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KESKEISET VASTUULLISUUSTIEDOT

EU SFDR -luokittelu

Rahaston kestavyysriski (ESG)

Rahaston kestavyysriski, Ymparistd (E)

Rahaston kestavyysriski, Yhteiskunta (S)

Rahaston kestavyysriski, Hallintotapa (G)

Rahaston kestavyysriski, Muut tekijat

Hiili-intensiteetti (tCO2e/likevaihdon USDm)

Hiiliriski

EU-taksonomian mukaisuus liikevaihdosta (%), pl. valtiovastuut
EU-taksonomian mukaisuus liikevaihdosta (%), ml. valtiovastuut
Normirikkomusten (YK:n Global Compact) osuus (%)
Raportoinnin kattavuus (%)

Rahaston sijoitusten lukumé&ara

Article 8
21,6
25

8.3

5,1

5.7

19,5

Low Risk

0,0

100,0

RAHASTON VASTUULLISUUSARVOSANA

DOD

Rahaston vastuullisuusarvosana perustuu Morningstarin kehittdmaan metodologiaan ja suhteelliseen
rahastovertailuun. Analyysissa Morningstar vertaa rahastoja niiden nykyisten ja historiallisten
kestévyysriskitekijoiden mukaan. Rahaston vastuullisuutta kuvataan maapallojen méaralla viidestd maapallosta
(parhaiten menestyneet 10 %) yhteen maapalloon (huonoiten menestyneet 10 %).

RAHASTON KESTAVYYSRISKI

Global Cateaorv: Global Eauitv Larae Can

0 : 50

Low Risk 193194 Severe Risk

Rahaston kestavyysriski lasketaan painotettuna keskiarvona rahaston sijoituskohteiden kestavyysriskeistd
koskien ymparistéa (E), yhteiskuntaa (S) ja hallintotapaa (G). Tassa raportissa kuvattu kestavyysriski perustuu
Sustainalyticsin ESG-tietokantaan ja viisiportaiseen asteikkoon: hyvin matala (0-10), matala (10-20),
kohtuullinen (20-30), korkea (30-40) ja hyvin korkea (=40).

Asilo Asset Management Oy

Erottajankatu 5 A 5, 00130 Helsinki, office@asiloam.com
www.asiloam.com

Tama katsaus ei ole kehotus merkitd, lunastaa tai vaihtaa rahasto-osuuksia. Sijoittajan tulee sijoituspaatksia tehdessaan perustaa padtéksensd omaan arvioonsa seka

ottaa huomioon omat tavoitteensa ja taloudellinen tilanteensa. Sijoittajan ei tule perustaa sijoituspaatdstaan tahan katsaukseen. Tata katsausta laadittaessa on pyritty

tietojen luotettavuuteen, mutta UB Rahastoyhtid Oy ei voi taata tdman katsauksen sisaltamien tietojen taydellisyyttd tai oikeellisuutta eikd vastaa sen sisaltdmien tietojen

mahdollisista virheista tai puutteista.

Rahastosijoittamiseen liittyy aina taloudellinen riski. Riskit on esitelty tarkemmin rahaston avaintietoasiakirjassa ja rahastoesitteessa. Rahastoon tehdyn sijoituksen arvo voi

nousta tai laskea ja sijoitetun padoman voi menettaa osittain tai kokonaan, eiké rahastolle asetettua tavoitetuottoa valttdmattd saavuteta. Historiallisen kehityksen

perusteella ei voi tehda luotettavaa arviota tulevista tuotoista. Sijoittajan tulee ennen sijoituspaatoksen tekemistd tutustua huolellisesti rahaston rahastoesitteeseen,

avaintietoasiakirjaan, saantdihin ja hinnastoon, jotka ovat saatavissa UB Rahastoyhtid Oy:sta ja osoitteesta www.unitedbankers.fi. Rahastoa hallinnoi UB Rahastoyhtid Oy.

Source: Morningstar Direct



