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Kaikki esitetyt tuotto- ja salkkuluvut on laskettu rahaston I-sarjan arvoista

RAHASTON SIJOITUSSTRATEGIA

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on pitkalla aikavalilla ylittda kansainvalisen osakemarkkinan
keskimaarainen tuotto sijoittamalla varat maailmanlaajuisesti yrityksiin, joilla on potentiaalia nousta kategoriansa
voittajiksi. Rahasto on osakerahasto, joka sijoittaa varansa listattuihin osakkeisiin globaalisti ilman maantieteeseen,
markkina-arvoon tai toimialaan sidottuja rajoituksia. Rahasto on tavallista keskittyneempi ja koostuu 10-20
osakkeesta. Rahaston tuotto sijoitetaan uudestaan. Osakevalintaprosessi ei pyri tunnistamaan lyhyen aikavalin
ostopaikkoja, vaan fokusoituu nimenomaan pitkan aikavalin kilpailutekijéihin, pitkan aikavalin aliarvostustekijdihin,
yrityksen elinkaarimalliin, monikulmaiseen tarkasteluun ja perusteelliseen analyysiin, seka EVA-metodologian
mukaiseen arvonmaaritykseen. Rahasto pyrkii osakevalintaprosessin  mukaisesti tavanomaista pidempaan
pitoaikaan.

RAHASTON SALKUNHOITAJAN KOMMENTTI

Asilo Argon sijoitusfilosofia keskittyy tunnistamaan poikkeusyhtidita eli tulevia supertahtia. Emme voi olettaa, etta
jokainen salkkuun poimittu yhtid tuottaisi poikkeuksellisen hyvin, mutta muutama yksittainen sijoitus voi tuottaa
erinomaisesti ja siten kompensoida muiden salkkuyhtididen tuomia heikompia tuottoja. Tama tekee salkusta tehokkaan
- mutta se saattaa tuntua psykologisesti epamukavalta. Monet asiakkaamme ovat ulkoistaneet sijoittamisen meille: ei
vain siksi, ettd osaamme lOytada supertahtiyhtidita, vaan myos siksi etta ulkoistamalla osakepoiminnan voi valttaa
yksittaisten sijoituskohteiden arvonvaihtelun aiheuttamat epavarmuuden ja epamukavuuden tunteet.

Toukokuun aikana salkkuyhtidistamme seitseman julkisti ensimmaisen kvartaalin tuloksensa. Tuloksenjulkistajien
osakekurssien reaktiot olivat kauttaaltaan hyvin positiivisia. Salkkuyhtididen arvonkehitys toukokuun aikana (euroissa
laskettuna), erityisesti Hims&Hers (+70%) seka Astera Labs (+38%), vauhdittivat rahaston positiiviseen kuukausituottoon
toukokuussa. Rahasto-osuuden arvo (I-sarja) nousi toukokuussa 21,3%.

Salkusta poistui toukokuun aikana kaksi kohdetta. Tilalle hankittujen joukossa oli muun muassa aiemminkin Asilo Argo
rahastossa ollut yhdysvaltalainen tietoturvayhtié CrowdStrike Holdings Inc.

‘In investing, what is comfortable is rarely profitable.”

- Robert Arnott
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Historiallinen tuotto ei ole tae tulevasta.
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SIJOITUSTEN MAANOSAJAKAUMA SUURIMMAT OMISTUKSET
Tuotto viim. 12 kk (EUR)
- HIMS & HERS HEALTH INC 178 %
) ] SKHYNIXINC (pitoaika <12 kk)
= Pohj. Amerikka
) TRANSMEDICS GROUP INC (pitoaika <12 kk)
Lat. Amerikka
« Aasia ASTERA LABS INC (pitoaika <12 kk)
» Australia AXON ENTERPRISE INC 155 %
Rahastossa on 13 omistusta.
Rahaston viisi suurinta omistusta vastaa 51% rahastosta.
SIJOITUSKOHTEIDEN KOKOJAKAUMA RAHASTON OMISTUSTEN PITOAIKAJAKAUMA
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KUUKAUDEN LUKUSUOSITUS:
Philip A. Fisher: Common Stocks and Uncommon Profits

Philip A. Fisherin vuonna 1958 julkaistu ‘Common Stocks and Uncommon Profits" on
kiistaton klassikko, joka muokkasi kasitystamme laadukkaiden yhtididen loytamisesta ja
pitkajanteisesta sijoittamisesta. Vaikka Fisher aloitti uransa vuonna 1928, lahes sata vuotta

“Iam an eager reader of

sitten, hanen perusajatuksensa ovat yha hammastyttavan ajankohtaisia. Hhateer Phl st say,an

recommend him to you,”
—Warren Buffett

Fisher korosti erityisesti yksittaisten supertahtiyhtididen merkitysta ja yritysten laatua
voimakkaasti  painottavan  analyysin  tarkeytta. Hanen kuuluisa 15-kohtainen
tarkistuslistansa ja ‘'scuttlebutt’-menetelma, jossa tietoa keratadn lagjasti yhtion
sidosryhmiltd, muodostivat perustan laadulliselle analyysille, joka tdydentaa numeroihin
perustuvaa lahestymistapaa. Fisher uskoi, etta todella erinomaisia yhtiditd on vain
kourallinen, ja kun sellaisen Loytaa, siita tulisi pitaa kiinni ikuisesti.

Warren Buffett on todennut olevansa "85% Benjamin Grahamin ja 15% Philip Fisherin
oppilas". Berkshire Hathawayn 2018 vuosikokouksessa Buffett kutsui Fisherin kirjaa
‘erittain, erittain hyvaksi kirjaksi" ja kertoi, etta Berkshiren sijoitustiimi kayttaa yha Fisherin
scuttlebutt-menetelmaa. Buffett on myds todennut: "Luettuani kirjan, etsin Philin kasiini.
Kun tapasin hanet, olin yhta vaikuttunut miehesta kuin hanen ideoistaan.”

Asilo Asset Management ei tarjoa sijoitusneuvontaa. Annamme lukusuosituksia.

Tama katsaus on Asilo Asset Management Oy:n tuottamaa markkinointimateriaalia. Tama katsaus ei ole kehotus merkita, lunastaa tai vaihtaa rahasto-osuuksia.
Sijoittajan tulee sijoituspaatoksia tehdessaan perustaa paatdksensa omaan arvioonsa seka ottaa huomioon omat tavoitteensa ja taloudellinen tilanteensa.
Sijoittajan ei tule perustaa sijoituspaatdstaan tahan katsaukseen. Tata katsausta laadittaessa on pyritty tietojen luotettavuuteen, Asilo Asset Management Oy
ei voi taata taman katsauksen sisaltamien tietojen taydellisyytta tai oikeellisuutta eiké vastaa sen sisaltamien tietojen mahdollisista virheista tai puutteista.

Rahastosijoittamiseen liittyy aina taloudellinen riski. Riskit on esitelty tarkemmin rahaston avaintietoasiakirjassa ja rahastoesitteessa. Rahastoon tehdyn
sijoituksen arvo voi nousta tai laskea ja sijoitetun padgoman voi menettaa osittain tai kokonaan, eika rahastolle asetettua tavoitetuottoa valttamatta saavuteta.
Historiallisen kehityksen perusteella ei voi tehda luotettavaa arviota tulevista tuotoista. Sijoittajan tulee ennen sijoituspaatéksen tekemista tutustua
huolellisesti rahaston rahastoesitteeseen, avaintietoasiakirjaan ja saantoihin, jotka ovat saatavissa GRIT Rahastoyhtié Oy:sta ja tai Asilo Asset Management
Oy:sta. Rahastoa hallinnoi GRIT Rahastoyhtié Oy.
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