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Kuukausiraportti - Maaliskuu 2026

Kaikki esittelyt tuotto- ja salkkuarvot on laskettu rahaston I-sarjan arvoista

RAHASTON SIJOITUSSTRATEGIA

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on pitkalla aikavalilla ylittaa kansainvalisen osakemarkkinan keskimaarainen
tuotto sijoittamalla varat maailmanlaajuisesti yrityksiin, joilla on potentiaalia nousta kategoriansa voittajiksi. Rahasto on
osakerahasto, joka sijoittaa varansa listattuihin osakkeisiin globaalisti ilman maantieteeseen, markkina-arvoon tai
toimialaan sidottuja rajoituksia. Rahasto on tavallista keskittyneempi ja koostuu 10-20 osakkeesta. Rahaston tuotto
sijoitetaan uudestaan. Osakevalintaprosessi ei pyri tunnistamaan lyhyen aikavalin ostopaikkoja, vaan fokusoituu
nimenomaan pitkan aikavalin kilpailutekijoihin, pitkan aikavalin aliarvostustekijoihin, yrityksen elinkaarimalliin,
monikulmaiseen tarkasteluun ja perusteelliseen analyysiin, seka EVA-metodologian mukaiseen arvonmaaritykseen.
Rahasto pyrkii osakevalintaprosessin mukaisesti tavanomaista pidempaan pitoaikaan.

RAHASTON SALKUNHOITAJAN KOMMENTTI

Lahi-idan konflikti on vaikuttanut volatiliteetin lisdantymiseen alkuvuonna. Oliyn hinnan raju nousu vaikuttaa myés
maailmanlaajuisesti energian hintaan. Suuri osa salkkuyhtidstamme eivat ole oleellisesti riippuvaisia energiahinnoista.
Osakekurssien heilunta viittaa nahdaksemme suurilta osin yleiseen senttimenttiin ja osakekurssien lyhyen aikavalin
rajun volatiliteetin voidaan tulkita heijastavan merkittavassa maarin markkinoiden yleista riskisentimenttia ja sijoittajien
kollektiivisia odotuksia, jotka puolestaan muotoutuvat makrotaloudellisten tekijdiden yhteisvaikutuksesta. Salkkuun ei
tehty muutoksia maaliskuun aikana.

Osuusarvon (I-sarja) kehitys oli maaliskuussa 7,4 % negatiivinen

i

The stock market is a device for transferring money from the impatient to the patient”

-- Warren Buffet

HISTORIALLINEN KEHITYS RAHASTON ALUSTA TUOTTOLUKUJA
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Rahaston hallinnointi GRIT Rahastoyhti® Oy
Historiallinen tuotto ei ole tae tulevasta.
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SIJOITUSKOHTEIDEN KOKOJAKAUMA SUURIMMAT OMISTUKSET

Kurssikehitys viim. 12 kk (EUR)

B Mega-cap

Bloom Energy (pitoaika alle 12 kk)
mlLarge-cap
» Mid-cap Crowdstrike (pitoaika alle 12 kk)
Small-cap
Rahastossa on 14 omistusta
Rahaston viisi suurinta omistusta vastaa n. 43% rahastosta.
SIJOITUSTEN TOIMIALAJAKAUMA RAHASTON OMISTUSTEN PITOAIKAJAKAUMA
- mSemiconductors, 24% 90 M€ -
m Aerospace & Defense, 2% 80 M€ A
Clean Energy, 9%
mCybersecurity, 7% 70 M€ 1
wE-Commerce/ Fintech, 7% 60 M€ A
mElectric Vehicles 7% 50 M€ -
m Materials 7%
= Software /Cloud 6% 40 M€ 1
mMedical Devices, 6% 30 M€ A
mHealthcare, 6% 20 ME 4
» Software /EdTech, 5%
oME€ - . . T
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KUUKAUDEN LUKUSUOSITUS:
Howard Marks - The Most Important Thing: Uncommon Sense for the Thoughtful Investor
Howard Marksin vuonna 2011 julkaistu The Most Important Thing kokoaa Oaktree Capital “‘ “
Managementin perustajan ja investointilegenda Warren Buffetin ihaileman ajattelijan keskeisimmat “This i that rarity, a useful pooic~
opit sijoittamisesta. Kirja rakentuu Marksin vuosikymmenten aikana kirjoittamien sijoittajakirjeiden AN surrRry
ymparille ja pureutuu siihen, mita han kutsuu "toisen asteen ajatteluksi” (second-level thinking): The MOST

kykyyn nahda pidemmalle kuin konsensus, ymmartaa mita hinnat jo sisaltavat ja tunnistaa missa
syklissa markkinat kulloinkin ovat. Marks dokumentoi, kuinka psykologiset voimat - ahneus, pelko, MORW
yltiopainen optimismi ja paniikki - toistuvat markkinoilla syklisesti ja luovat nimenomaan THIN

pitkajanteiselle sijoittajalle tilaisuuksia. G’

Kirjan keskeinen oppi sijoittajalle: erinomaiset tuotot eivat synny oikeista ennusteista vaan oikein HOWARD MARKS
hinnoiteltujen riskien ottamisesta silloin kun muut pelkaavat. Marks korostaa, etta sijoittajan ei
tarvitse tietda minne markkinat menevat - riittda etta tietdd missa kohtaa syklia ollaan ja toimii sen Uncommon Sense for

mukaisesti. Tassa mielessa kirja on vastakohta lyhyen aikavalin markkinaspekulaatiolle ja tukee ‘ the T}’o"gbﬁllnw:tor
suoraan Asilon pitkajanteista, rauhallista l@hestymistapaa. Warren Buffett totesi kirjasta: “When | see
memos from Howard Marks in my mail, they're the first thing | open and read. | always learn

something.”

l

Asilo Asset Management ej tarjoa sijoitusneuvontaa. Annamme lukusuosituksia.

Tama katsaus on Asilo Asset Management Oy:n tuottamaa markkinointimateriaalia. Tama katsaus ei ole kehotus merkita, lunastaa tai vaihtaa rahasto-
osuuksia. Sijoittajan tulee sijoituspaatoksia tehdessaan perustaa paatoksensa omaan arvioonsa seka ottaa huomioon omat tavoitteensa ja taloudellinen
tilanteensa. Sijoittajan ei tule perustaa sijoituspaatostaan tahan katsaukseen. Tata katsausta laadittaessa on pyritty tietojen luotettavuuteen, Asilo Asset
Management Oy ei voi taata tdman katsauksen sisaltamien tietojen taydellisyytta tai oikeellisuutta eika vastaa sen sisaltamien tietojen mahdollisista virheista
tai puutteista.

Rahastosijoittamiseen liittyy aina taloudellinen riski. Riskit on esitelty tarkemmin rahaston avaintietoasiakirjassa ja rahastoesitteessa. Rahastoon tehdyn
sijoituksen arvo voi nousta tai laskea ja sijoitetun paaoman voi menettaa osittain tai kokonaan, eika rahastolle asetettua tavoitetuottoa valttamatta saavuteta.
Historiallisen kehityksen perusteella ei voi tehda luotettavaa arviota tulevista tuotoista. Sijoittajan tulee ennen sijoituspaatoksen tekemista tutustua
huolellisesti rahaston rahastoesitteeseen, avaintietoasiakirjaan ja saantéihin, jotka ovat saatavissa GRIT Rahastoyhtié Oy:sta ja tai Asilo Asset Management
Oy:sta. Rahastoa hallinnoi GRIT Rahastoyhtio Oy.
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