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RAHASTOESITE

Tama on Erikoissijoitusrahasto Asilo Argon ("Rahasto”) saantelyn mukainen rahastoesite.
Rahaston salkunhoitajana toimii Asilo Asset Management Oy ("Salkunhoitaja’). Rahastoa
hallinnoi GRIT Rahastoyhtié Oy ("Vaihtoehtorahaston hoitaja”), jonka hallinnoimien muiden
rahastojen esitteet julkaistaan erikseen.

Rahastoa voidaan vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain (162/2014) mukaan
markkinoida seka ei-ammattimaisille etta ammattimaisille sijoittajille Suomessa. Lisaksi
Rahastoa voidaan markkinoida muissa maissa, joissa Rahasto on ilmoitettu
markkinoitavaksi sovellettavan ilmoitusmenettelyn mukaisesti. Rahasto ei ole auki
sijoituksille yhdysvaltalaisen henkildn toimesta tai hanen puolestaan, riippumatta taman
asuinpaikasta. Rahaston markkinointi sellaisessa maassa, jossa sita ei ole rekisterdity tai
muutoin ilmoitettu markkinoitavaksi, on kielletty. Vaihtoehtorahaston hoitaja ei vastaa
taman Rahastoesitteen jakelusta henkildille, joille ei heidan olinpaikkansa lainsaadannon
mukaan saa tarjota tassa tarkoitettua Rahastoa. Rahasto-osuuksia merkitsevien sijoittajien
tulee ottaa selville rahasto-osuuksien ostoa, myyntia ja muita tapahtumia koskevat
vaatimukset, sovellettavat valuuttakauppamaaraykset ja tapahtumien veroseuraamukset
omassa maassaan. On mahdollista, etteivat ulkomaiset sijoittajat voi sijoittaa Rahastoon
kyseisen maan lakien mukaan. Vaihtoehtorahaston hoitaja ei ota vastuuta siita, onko
ulkomailta tapahtuvat sijoitukset tehty kyseisen maan lakien mukaisesti.

Erimielisyydet liittyen Rahastoon tai Rahastoa koskeviin tietoihin ratkaistaan Suomen lain
mukaan ja yksinomaan suomalaisissa tuomioistuimissa, ellei tassa Rahastoesitteessa toisin
mainita. Mikali Rahastoesite ja Rahaston saannét eivat sisalléltaan vastaa toisiaan,
Rahaston saantdjen sisaltdé ja sanamuoto on ensisijainen ja siten ratkaiseva. Mikali
rahastodokumentaation eri kieliversiot eivat sisalléltaan vastaa toisiaan, suomenkielinen
dokumentaatio on ensisijainen ja ratkaiseva.



AN
RAHASTOESITE

Erikoissijoitusrahasto Asilo Argo A S | LO

1. Tiedot Rahastosta

Rahasto on vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain 16 a luvun mukainen
erikoissijoitusrahasto seka lain tarkoittama vaihtoehtorahasto. Se voi nain ollen poiketa
sijoitusrahastolain  (213/2019) yleisesti sijoitusrahastoja koskevista saanndista ja
rajoituksista, koskien esimerkiksi Rahaston sijoituskohteita, varojen hajauttamista,
arvonlaskennan ajankohtia, Rahaston arvon julkaisemista seka merkintdjen ja lunastusten
tiheytta.

Rahaston nimi Erikoissijoitusrahasto Asilo Argo
Aukiolo Kuukausittain®

Arvonlaskenta Viikottain™

Rahaston aloittamispaiva 30.11.2020

Saantojen viimeisin
vahvistuspaiva 2522026

Saatavilla maksutta Salkunhoitajalta tai
Vaihtoehtorahaston hoitajalta
Saatavilla maksutta Salkunhoitajalta tai

Vuosikertomus

GO ClITE Vaihtoehtorahaston hoitajalta
Tilinpaatoésajankohta 3112
KHT Kristian Berg
Tilintarkastaja Varatilintarkastaja: Tilintarkastusyhteisé Ernst &
Young Oy

* kuten maaritelty kohdassa 1.3
" kuten maaritelty kohdassa 1.5

1.1 Sijoitusstrategia

Rahaston tavoitteena on pitkalla aikavalilla ylittaa kansainvalisen osakemarkkinan
keskimaarainen tuotto. Rahasto on kansainvalinen osakerahasto, joka edistaa ymparistoon
Jja yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia kestavaa rahoitusta koskevan tiedonantoasetuksen
(EU 2019/2088) 8 artiklan mukaisesti. Rahaston varoja voidaan sijoittaa seuraaviin
sijoituskohteisiin:

1. Osakkeet ja osakesidonnaiset instrumentit, jotka ovat kaupankaynnin kohteena
saannellylla markkinapaikalla tai muulla saannellylld, saanndllisesti toimivalla,
tunnustetulla ja yleisolle avoimella markkinapaikalla.

2. Rahamarkkinavalineisiin, joilla kaydaan kauppaa kaupankaynnista rahoitusvalineilla
annetussa laissa tarkoitetulla saannellylla markkinalla tai monenkeskisessa
kaupankayntijarjestelmassa Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa tai joilla
kaydaan kauppaa muulla saannellyllda, saannollisesti toimivalla, tunnustetulla ja
yleisOlle avoimella markkinapaikalla. Rahamarkkinavalineet voivat olla yritysten,
valtioiden, julkisyhteisdjen ja muiden yhteisojen liikkeeseen laskemia.

3. Talletuksiin luottolaitoksissa, joiden kotipaikka on Euroopan talousalueeseen
kuuluvassa valtiossa, Australiassa, Japanissa, Kanadassa, Uudessa-Seelannissa,
Yhdysvalloissa ja Sveitsissa. Talletusten on oltava vaadittaessa takaisinmaksettavia



AN
RAHASTOESITE

Erikoissijoitusrahasto Asilo Argo A S | LO

Jja nostettavissa ja niiden on erdannyttava maksettavaksi viimeistaan 12 kuukauden
kuluessa.

Sijoitusrajoitukset:

A) Rahaston sijoitusten liikkeeseenlaskijakohtainen paino saa olla enintdan 10 %
Rahaston varoista.

B) Kohdasta A) poiketen Rahaston varoja voidaan sijoittaa enintaan 20 % saman
liikkeeseenlaskijan arvopapereihin siten, ettd samanaikaisesti tallaisia sijoituksia saa
olla enintaan kaksi (2) sijoitusta. Rahaston varat tulee nain ollen olla aina sijoitettuna
vahintaan kahdeksan (8) eri liikkkeeseenlaskijan arvopaperiin.

C) Kohtien A ja B sijoitusrajoituksia laskettaessa yhtena kokonaisuutena on pidettava
kirjanpitolain 1 luvun 6 §:n mukaan samaan konserniin kuuluvia yhteiséja.

D) Rahasto ei saa sijoittaa johdannaissopimuksiin.

E) Rahaston kokonaisriskia kuvataan sijoitusasteella. Rahaston sijoitusaste saa olla
enintaan 100 % Rahaston varoista.

F) Rahastolla on oltava toiminnan edellyttamat kateisvarat. Rahaston varoja voidaan
sijoittaa enintaan 50 % saman luottolaitoksen vastaanottamiin talletuksiin.

Vaihtoehtorahaston hoitaja saa Rahaston lukuun ottaa luottoa valiaikaiseen tarkoitukseen
likviditeettihallintaa varten. Luottoa saa kayttda ainoastaan Rahaston lunastusten
maksamiseen, ei sijoitustoimintaa varten. Luoton maara voi vastata enintaan 10 % Rahaston
nettovaroista. Suositeltu sijoitusaika rahastoon on vahintaan viisi (5) vuotta.

1.2 Rahasto-osuussarjat
Rahastoa tarjotaan sijoittajille kolmessa eri osuussarjassa.

Osuussarja A-osuus I-osuus S-osuus
VR S E e 1000 € 200 000 € 5000 000 €
(EUR)

Merkintapalkkio™ 2% 2% 2%
Irtautumispalkkio™ 1% 1% 1%
Hallinnointipalkkio™3 1,5 % p.a. 1,0 % p.a. 0,5% p.a.
;::I)(tlgzsti“donnainen 15 % 15 % 30%
ISIN Fl4000442280 Fl4000466248 Fl4000491113
Valuutta EUR EUR EUR
Osuuslaji Kasvu Kasvu Tuotto

"t Vaihtoehtorahaston hoitajalla ja Salkunhoitajalla on oikeus poiketa merkintaedellytyksena olevista
minimimerkintamaarista edellyttaen, etta sijoittajien tasapuolinen kohtelu ei vaarannu.

2 Merkinnan yhteydessa merkittavasta rahasummasta enintaan veloitettava palkkio. Lunastustoimeksiannon
yhteydessa lunastettavasta rahasummasta enintaan veloitettava palkkio.

"3Sisaltaa seka Salkunhoitajan etta Vaihtoehtorahaston hoitajan palkkion.

*4 Kuvaus tuottosidonnaisen palkkion maaraytymisesta on annettu jaliempana kohdassa 1.4.1.
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1.3 Merkinta ja lunastus

Rahasto-osuuksien merkitsijan tulee kirjallisesti ilmoittaa aikomuksestaan merkita tai
lunastaa rahasto-osuuksia.

Pankkipaivalla tarkoitetaan paivaa, jolloin pankit ovat Suomessa yleisesti avoinna
("Pankkipaiva".

Merkintapaikat
GRIT Rahastoyhtié Oy Asilo Asset Management Oy UB Omaisuudenhoito Oy
Pitkakatu 34 C, 65100 Vaasa Erottajankatu 5 A 5, 00130 Aleksanterinkatu 21 A, 00100
Sahkopostiosoite: Helsinki Helsinki
fundadmin@grit.fi Sahkopostiosoite;
office@asiloam.com

Merkintapaiva Kunkin kalenterikuukauden viimeinen Pankkipaiva

Merkintasumma ja -

toimeksianto Merkintapaivaa edeltavana Pankkipaivana klo 23.59

Lunastuspaiva Kunkin kalenterikuukauden viimeinen Pankkipaiva
Lunastustoimeksianto Viisi (5) Pankkipaivaa ennen lunastuspaivaa klo 23.59
Lunastuksen maksu Viiden (5) Pankkipaivan kuluessa arvon julkistamisesta
Rahaston merkintatili Fl50 3301 0001 1645 16 (SEB)

Rahasto-osuuksien merkitseminen

Merkintatoimeksianto tapahtuu siten, etta merkitsija toimittaa taytetyn merkintalomakkeen
litteineen  Salkunhoitajalle, Vaihtoehtorahaston hoitajalle tai rahastoesitteessa
maarattyihin merkintapaikkoihin seka suorittaa koko merkintasumman merkintatilille.
Merkintatoimeksianto on sitova. Merkintapyynté voidaan peruuttaa ainoastaan
Vaihtoehtorahaston hoitajan suostumuksella. Vaihtoehtorahaston hoitajalla on oikeus
kieltaytya merkintatoimeksiannon toteuttamisesta. Tilisiirron yhteydessa on maksun
viestiosassa mainittava merkitsijan nimi, henkilo- tai Y-tunnus seka puhelinnumero.

Merkinta toteutetaan sille merkintapaivalle laskettuun arvoon, jolloin merkintasumma on
Vaihtoehtorahaston hoitajan kaytettavissa edellyttaen, etta Vaihtoehtorahaston hoitajalle
on toimitettu riittavat tiedot merkinnasta ja merkinnan suorittajasta viimeistaan
merkintapaivaa edeltavana Pankkipaivana klo 23.59. Maaraajan jalkeen vastaanotettu
merkintatoimeksianto  toteutetaan  vasta  seuraavana < merkintapaivang,  ellei
Vaihtoehtorahaston hoitaja toisin hyvaksy edellyttaen, etta sijoittajien tasapuolinen kohtelu
ei vaarannu.

Rahasto-osuuksien lunastaminen

Osuudenomistajalla on oikeus vaatia Vaihtoehtorahaston hoitajalta rahasto-osuuden
lunastamista lunastuspaivana ja Vaihtoehtorahaston hoitajalla on vastaavasti velvollisuus
lunastaa kyseinen rahasto-osuus. Rahasto-osuuksia lunastetaan antamalla kirjallinen
lunastustoimeksianto Vaihtoehtorahaston hoitajalle, Salkunhoitajalle tai rahastoesitteessa
maarattyihin merkintapaikkoihin viimeistaan viisi (5) Pankkipaivaa ennen lunastuspaivaa klo

6
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23.59. Maaraajan jalkeen vastaanotettu lunastustoimeksianto toteutetaan vasta sita
seuraavana lunastuspaivana. Lunastustoimeksianto voidaan peruuttaa ainoastaan
Vaihtoehtorahaston hoitajan suostumuksella. Lunastuskurssi maaraytyy lunastuspaivan
arvon mukaan.

Vaihtoehtorahaston hoitaja voi pidentaa lunastusten tavanomaista ilmoitusaikaa Rahaston
likviditeetin  hallitsemiseksi ja osuudenomistajien edun suojaamiseksi. Ilmoitusajan
pidentaminen voidaan ottaa kayttoon aina, kun Vaihtoehtorahaston hoitaja katsoo, etta
Rahaston likviditeetin hallinta osuudenomistajien edun mukaisesti edellyttaa ilmoitusajan
pidentamista. Kun pidentaminen otetaan kayttéon, lunastustoimeksiantojen ilmoitusaikaa
pidennetaan ajanjaksolla, jonka Vaihtoehtorahaston hoitaja maarittaa kayttédnoton
ajankohtana. Ilmoitusajan pidentaminen ei muuta Rahaston lunastusfrekvenssia.
Lunastusten ilmoitusaikaa voidaan pidentaa enintdan Rahaston saantdjen mukaiseksi
enimmaisajaksi. Ennen ilmoitusajan pidentamisen kayttoonottoa  jatetyt
lunastustoimeksiannot ovat edelleen alkuperdisen ilmoitusajan piirissa, eika niihin
sovelleta pidennettya ilmoitusaikaa.

Vaihtoehtorahaston hoitaja voi poikkeuksellisissa tilanteissa tilapaisesti keskeyttaa
rahasto-osuuksien merkinnan ja lunastuksen, kun Rahaston saanndissa asetetut
edellytykset tayttyvat ja osuudenomistajien etu sita edellyttaa. Merkintojen ja lunastusten
keskeyttaminen otetaan kayttoon samanaikaisesti, samalle ajanjaksolle ja yhdenvertaisesti
kaikille osuudenomistajille. Jos Rahastolla on useita osuussarjoja, keskeytys koskee kaikkia
Rahaston osuussarjoja. Merkintojen ja lunastusten keskeyttaminen voi sisaltaa myos
arvonlaskennan keskeyttamisen.

Merkinta- ja lunastustoimeksiannot, jotka on vastaanotettu mutta joita ei ole toteutettu
ennen keskeytyksen voimaantuloa, jaavat kasittelematta ja toteutetaan vasta
keskeytyksen paatyttya, ellei osuudenomistaja ilmoita Vaihtoehtorahaston hoitajalle
kirjallisesti toimeksiannon peruuttamisesta keskeytyksen aikana.

Vaihtoehtorahaston hoitaja voi ottaa kayttoon tilapaisen ja osittaisen rajoituksen
osuudenomistajien oikeudelle lunastaa rahasto-osuuksiaan siten, etta osuudenomistajat
voivat lunastaa vain tietyn osuuden rahasto-osuuksistaan, edellyttaen etta saanndissa
asetetut edellytykset tayttyvat ja rajoitus on osuudenomistajien edun mukainen.

Kun lunastusrajoitus otetaan kayttoon, Vaihtoehtorahaston hoitaja toteuttaa lunastukset
kyseiselle lunastuspaivalle vahintddn Rahaston saanndissa maaritellyn raja-arvon
mukaisessa suhteessa, osuudenomistajien omistusten mukaisessa suhteessa (pro-rata)
kaikkien niiden osuudenomistajien kesken, jotka ovat jattaneet lunastustoimeksiannon,
seka Rahaston kaikkien osuussarjojen kesken. Osa lunastusmaarasta, jota ei toteuteta
kyseisella lunastuspaivallg, siirretdaan seuraavaan lunastuspaivaan, ilman etuoikeutta
myohemmin jatettyihin  lunastustoimeksiantoihin, ellei osuudenomistaja ilmoita
Vaihtoehtorahaston hoitajalle kirjallisesti toimeksiannon peruuttamisesta ennen seuraavaa
lunastuspaivaa kulloinkin sovellettavia maaraaikoja noudattaen. Lunastusrajoitus voidaan
ottaa kayttéon myds perattaisilla lunastuspaivilla, mika voi johtaa siihen, ettd samaan
lunastustoimeksiantoon sovelletaan useita rajoituksia.
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1.4 Kulut
Rahaston tuottoa rasittavat erilaiset kulut ja palkkiot.

Hallinnointipalkkio ja tuottosidonnainen palkkio ovat sellaisia palkkioita, joita veloitetaan
Rahaston hallinnoinnista ja salkunhoidosta. Nama palkkiot maksetaan Vaihtoehtorahaston
hoitajalle, joka maksaa osan palkkioista edelleen Salkunhoitajalle. Palkkiot ovat
osuussarjakohtaisia ja veloitetaan kohdassa 1.2 olevan taulukon mukaisesti.

Osuudenomistajilta voidaan peria merkintapalkkio merkinnan yhteydessa.

1.4.1 Irtautumispalkkio
Osuudenomistajilta voidaan peria irtautumispalkkio lunastuksen yhteydessa.

1.4.2 Lunastusmaksu

Irtautumispalkkion sijasta Vaihtoehtorahastojen hoitaja voi peria lunastusmaksun, joka
ottaa huomioon valittomat ja valilliset likviditeettikustannukset, joka kertyy Rahastolle.

1.4.3 Tuottosidonnainen palkkio

Hallinnointipalkkion ~ ohella  Vaihtoehtorahaston  hoitaja  veloittaa  Rahastolta
tuottosidonnaisen palkkion siita tuotosta, joka ylittaa Rahaston vertailuarvon. Vertailuarvo
lasketaan  rahasto-osuuden arvosta edellisen kalenterikuukauden  viimeisena
Pankkipaivana korjattuna referenssituotolla edellisen kalenterikuukauden viimeisesta
Pankkipaivasta tarkasteltuna. Referenssituotto on MSCI ACWI IMI TRI -osakeindeksin
tuotto euroiksi muutettuna. Rahaston tuottosidonnaista palkkiota laskettaessa Rahaston
tuotto perustuu rahasto-osuuden arvonkehitykseen ennen mahdollisen tuottosidonnaisen
palkkion veloittamista.

Rahaston vertailuarvo lasketaan jokaisena Arvostuspaivana. Myos tuottoero suhteessa
vertailuarvoon lasketaan. Mahdollisesta tuottosidonnaisesta palkkiosta tehdaan varaus
kyseisen paivan arvonlaskentaan. Vaihtoehtorahaston hoitajan oikeus tuottosidonnaiseen
hallinnointipalkkioon maaraytyy kuitenkin ainoastaan kalenterikuukausittain.

Tuottosidonnainen palkkio veloitetaan Rahastolta ainoastaan, mikali seuraavat
edellytykset tayttyvat:

1. Rahasto-osuuden kehityksen on ylitettava vertailuarvo;

2. Rahasto-osuuden arvon on ylitettava aikaisempi korkein arvonsa, johon
osuudenomistajien merkinta- ja lunastustoimeksiantoja on voitu toteuttaa, eli
Rahasto seuraa nk. High Water Mark -periaatetta.

Mikali rahasto-osuuden aikaisempi korkein arvo, johon osuudenomistajien merkinta- ja
lunastustoimeksiantoja on voitu toteuttaa, on korkeampi kuin tuottosidonnaisen palkkion
laskenta-ajankohdan vertailuarvo, sovelletaan edella olevan kohdan 2 mukaista High
Water Mark -periaatetta. Talldin verrattaessa Rahaston arvoa vertailuarvoon huomioidaan
rahasto-osuuden arvon kehitys ainoastaan silta osin kuin rahasto-osuuden arvo ylittaa
aikaisemman edella kuvatun korkeimman arvonsa.

Tuottosidonnainen palkkio (mahdollinen varaus) lasketaan rahasto-osuussarjakohtaisesti
seuraavasti:

Tuottosidonnainen hallinnointipalkkio = palkkioprosentti kertaa (x - y) kertaa z, missa



AN
RAHASTOESITE

Erikoissijoitusrahasto Asilo Argo A S | LO

x on Arvostuspaivan rahasto-osuuden arvo ennen tuottosidonnaisen palkkion veloittamista
y Oh suurempi seuraavista:

1. Rahasto-osuuden aikaisempi korkein arvo, johon osuudenomistajien merkinta- ja
lunastustoimeksiantoja on voitu toteuttaa (High Water Mark), tai
2. Vertailuarvo Arvostuspaivana.

z on Rahasto-osuuksien lukumaara Arvostuspaivana

Mahdollinen tuottosidonnainen palkkio vahennetaan rahasto-osuuden julkistetusta
arvosta. Tuottosidonnainen palkkio maksetaan Vaihtoehtorahaston hoitajalle jalkikateen.

Alla olevassa taulukossa kuvataan kaavamainen esimerkki siita, milloin tuottosidonnainen
palkkio voidaan maksaa. Annetut luvut ovat ainoastaan havainnollistavia.

Osuuden arvo . . Tuotto-
. Referenssi- . Julkistettu . . )
Ajan- ennen tuotto- Vertailu- High Water sidonnainen
. . tuoton osuuden .
kohta sidonnaista kehitvs arvo arvo Mark palkkio
palkkiota Y veloitetaan
to - - - 100,00 105,00 -
t1 100,00 5% 105,00 100,00 105,00 ei
t2 104,00 2% 102,00 104,00 105,00 ei
t3 110,00 5% 109,20 109,88 105,00 kylla
tq 115,00 10 % 120,87 115,00 100,88 ei

Esimerkissa tuottosidonnainen palkkio on 15 %

Ajankohtana t1 rahasto-osuuden arvo ennen mahdollista tuottosidonnaista palkkiota ei ylita
vertailuarvoa eika rahaston High Water Mark -arvoa. Tuottosidonnaista palkkiota ei veloiteta.

Ajankohtana t2 rahasto-osuuden arvo ennen mahdollista tuottosidonnaista palkkiota ylittaa
vertailuarvon, mutta ei rahaston High Water Mark -arvoa. Tuottosidonnaista palkkiota ei veloiteta.

Ajankohtana t3 rahasto-osuuden arvo ennen mahdollista tuottosidonnaista palkkiota ylittaa seka
vertailuarvon etta rahaston High Water Mark -arvon. Tuottosidonnaista palkkiota veloitetaan.
Kuukauden julkistettu arvo on rahaston uusi High Water Mark -arvo.

Ajankohtana t4 rahasto-osuuden arvo ennen mahdollista tuottosidonnaista palkkiota ylittaa
rahaston High Water Mark -arvoa, mutta ei vertailuarvoa. Tuottosidonnaista palkkiota ei veloiteta.

1.4.4 Muut kulut

Rahaston varoista veloitetaan lisaksi kaikki muut kulut, kustannukset, vastuut ja palkkiot,
jotka olennaisesti liittyvat Rahaston toimintaan, hallintoon, rahoitukseen, sailytykseen,
alisailytykseen, liiketoimintaan tai sijoituksiin liittyen. Tallaisia kuluja ovat esimerkiksi
Rahaston kaupankaynti- ja pankkikulut, asiamiehen kaytosta johtuvat kulut, sijoitusten
arviointiin, arvostukseen ja valintaan liittyvat kulut, tilintarkastuskulut seka viranomaiskulut
ja lain vaatimat raportointikulut. Nama kulut jakaantuvat tasaisesti osuudenomistajien
omistusten suhteessa, ja niiden suuruuteen vaikuttaa mm. sijoitustoiminnan aktiviteetti
seka Rahaston koko.

Rahaston toiminnasta aiheutuvat kulut maksetaan Rahaston varoista Rahaston saantdjen
ja taman rahastoesitteen mukaisesti.

Rahaston varoista maksetaan Sailytysyhteisolle palkkio korvauksena Rahaston
arvopapereiden sailyttamisesta ja Sailytysyhteison muista lakiin perustuvista tehtavista.
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Korvauksen suuruus maaraytyy Sailytysyhteison ja Vaihtoehtorahaston hoitajan valisen
sailytyssopimuksen perusteella toteutuneiden kulujen mukaan.
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Sailytyspalkkio vahennetaan rahasto-osuuden julkistetusta arvosta. Sailytyspalkkio
maksetaan Sailytysyhteisoélle kalenterikuukausittain jalkikateen.

1.5 Arvonlaskenta ja rahasto-osuuksien arvon julkaiseminen

Rahaston ja rahasto-osuuksien arvo lasketaan kunkin kalenteriviikon- seka kuukauden
vimeiselle suomalaiselle Pankkipaivalle ("Arvostuspaiva’). Rahaston rahasto-osuuksien
arvot julkaistaan rahasto-osuuksien liikkeeseenlaskuvaluutassa viimeistaan viiden (5)
Pankkipaivan kuluessa Arvostuspaivasta.

Rahaston
saannoissa

julkaistaan
Rahaston

lasketaan ja
noudatetaan

Rahaston arvo
Arvonlaskennassa
arvostusperiaatteita.

perusvaluutassa, eurossa.
tarkemmin  selostettuja

Rahastosta tehdaan vuosikertomus, joka on saatavissa maksutta Vaihtoehtorahaston
hoitajalta tai Salkunhoitajalta. Myds Rahaston aiempi tuottokehitys on saatavissa
Vaihtoehtorahaston hoitajalta tai Salkunhoitajalta.

Rahaston arvonlaskentaan liittyvan olennaisen virheen raja on 2 0,5 prosenttia Rahaston
arvosta. Vaihtoehtorahaston hoitaja yllapitaa luetteloa kaikista Rahaston arvonlaskennassa
tapahtuneista virheistd. Luettelo olennaisista virheistd on saatavissa maksutta
Vaihtoehtorahaston hoitajalta. Tilanteissa, joissa olennaisen virheen raja ylittyy, toimitaan
Finanssivalvonnan ja Vaihtoehtorahaston hoitajan sisdisten menettelytapaohjeiden
mukaisesti.

2. Vaihtoehtorahaston hoitaja

Vaihtoehtorahaston

hoitajan nimi

GRIT Rahastoyhtio Oy

paatoimipaikka

Perustettu 27.8.2003
Y-tunnus 1830022-0
275 334 euroa
o (Vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain (162/2014)
Osakepaaoma . . st .
6:4 mukainen vaatimus riittavista lisavaroista katetaan
vapaalla omalla paaomalla)
Kotivaltio Suomi
Kotipaikka Helsinki
Hallinnollinen
Vaasa

Posti- ja kayntiosoite

Pitkakatu 34 C, 65100 Vaasa

Sijoitusrahastotoiminta ja siihen olennaisesti liittyva

Toimiala toiminta

Toiminta vaihtoehtorahastojen hoitajana
Toimilupa Rahastoyhtid ja vaihtoehtorahastojen hoitaja
Hallituksen jasenet Daniel Djupsjobacka

Birgit Késter Hoffmann®
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Keith Hazley”

" Riippumaton hallituksen jasen

Toimitusjohtaja Mathias Osterberg

KHT Kristian Berg

Tilintarkastajat Varatilintarkastaja: Tilintarkastusyhteiso Ernst & Young
Oy

2.1 Eturistiriidat

Vaihtoehtorahaston hoitajan toiminta muodostuu rahastojen hallinnoinnista, jolloin saattaa
syntya tilanteita, joissa kahden osapuolen edut ovat ristiriidassa toistensa kanssa. Tallainen
tilanne voi syntya esimerkiksi kahden sijoittajan, Vaihtoehtorahaston hoitajan ja samaan
konserniin kuuluvan toisen yhtion ja/tai ko. yhtididen tydntekijéiden valilla.

Vaihtoehtorahaston hoitaja soveltaa tiettyja kirjallisia toimintaperiaatteita seka prosesseja
eturistiritojen  valttamiseen, tunnistamiseen, hallitsemiseen ja ilmoittamiseen.
Vaihtoehtorahaston hoitaja pyrkii toiminnassaan valttamaan eturistiriitojen syntymista ja
varmistamaan, ettd osuudenomistajia ja sidosryhmia kohdellaan tasapuolisesti.
Salkunhoidon osalta Vaihtoehtorahaston hoitaja varmistaa, etta Salkunhoitajalla on riittavat
toimintaperiaatteet, prosessit ja rakenteelliset jarjestelyt eturistiritojen valttamiseen,
tunnistamiseen, hallitsemiseen ja ilmoittamiseen.

Vaihtoehtorahaston hoitajan ennaltaehkaisevista toimenpiteista huolimatta eturistiriitoja
voi syntya. Talloin Vaihtoehtorahaston hoitaja ilmoittaa ko. osapuolille havaitusta
eturistiriidasta ja ryhtyy mahdollisesti tarvittaviin toimenpiteisiin sen poistamiseksi.
Lisatietoja eturistiriitojen hallinnasta on saatavissa Vaihtoehtorahaston hoitajalta.

2.2 Palkitsemiskaytanto

Vaihtoehtorahaston hoitajan palkka- ja palkkiopolitikka on jarjestetty siten, etta sita
koskevia ohjeita sovelletaan sellaisiin Vaihtoehtorahaston hoitajan henkildstoryhmiin, jotka
toiminnallaan olennaisesti vaikuttavat yhtién tai sen hallinnoiman rahaston riskiprofiiliin.
Naita henkilostoryhmia ovat mm. yhtion toimiva johto seka henkilot, joiden tehtavat
edellyttavat riskinottoa. Palkka- ja palkkiopolitikkaa sovelletaan kaikkiin maksuihin ja
etuihin, joita ammattimaista tyosuoritusta vastaan suoritetaan em. henkilostoryhmien
Jjasenille. Tarkemmat tiedot Vaihtoehtorahaston hoitajan palkka- ja palkkiopolitiikasta on
saatavissa Vaihtoehtorahaston hoitajan kotisivuilla osoitteessa www.grit fi.

2.3 Asiamiesten kaytto

Vaihtoehtorahaston hoitaja kayttaa asiamiehia Rahaston saantdjen mukaisesti. Lisatietoja
Vaihtoehtorahaston hoitajan kayttamista asiamiehista annetaan tassa rahastoesitteessa tai
on saatavissa Vaihtoehtorahaston hoitgjalta. Rahasto voi kayttaa Rahaston
arvonlaskennassa kolmansien osapuolien palveluita, joiden kulut maksetaan Rahaston
varoista.

2.4 Sijoittajien erityiskohtelu
Vaihtoehtorahaston hoitajan on kohdeltava osuudenomistajia tasapuolisesti. Sijoittajien
kohtelu voi poiketa toisistaan esimerkiksi saman rahaston erilajisten osuuksien kohdalla,
mikali erityiskohtelu on sijoittajien kannalta tasapuolisen kohtelun mukaista. Sijoittajien
erityiskohtelusta rahastomerkintdjen osalta on kirjoitettu Rahaston saantéihin.
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2.5 Omistajaohjaus

Vaihtoehtorahaston hoitaja ei lahtokohtaisesti pyri aktiiviseen omistajaohjauspolitiikkaan.
Mikali Vaihtoehtorahaston hoitajan hallinnoiman rahaston varat on sijoitettu siten, etta
Vaihtoehtorahaston hoitaja voi harjoittaa omistajaohjausta, pyrkii se toimimaan rahaston ja
sen osuudenomistajien parhaan taloudellisen edun mukaisesti. Omistajaohjauspolitiikkaan
kuuluu lahtdkohtaisesti se, etta Vaihtoehtorahaston hoitaja varmistaa tarvittavan
tiedonsaannin Rahaston sijoituksista. Vaihtoehtorahaston hoitaja kayttaa hallinnoimiensa
rahastojen omistuksiin  perustuvaa aanioikeutta lahtdkohtaisesti tilanteissa, missa
aanioikeuden kayttaminen katsotaan olevan perusteltua Vaihtoehtorahaston hoitajan
hallinnoimien rahastojen osuudenomistajien etujen turvaamiseksi.

3. Salkunhoitaja

Rahaston salkunhoidosta ja jakelusta vastaa Asilo Asset Management Oy, jolle
Vaihtoehtorahaston hoitaja on ulkoistanut salkunhoidon. Salkunhoitaja vastaa itsenaisesti
salkunhoitajan tehtavista tassa rahastoesitteessa mainitun mukaisesti.

Nimi Asilo Asset Management Oy
Perustettu 6.09.2021

Y-tunnus 3228682-4

Kotivaltio Suomi

Kotipaikka Helsinki

Toimilupa Sijoituspalveluyritys

Posti- ja kayntiosoite Erottajankatu 5 A 5, 00130 Helsinki

4. Sailytysyhteisé

C Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Helsingin
Sailytysyhteisén nimi . .
sivukonttori
Paaasiallinen toimiala Pankkitoiminta
Sivuliikkeen toimipaikka Helsinki
Kotipaikka Tukholma, Ruotsi

Sailytysyhteison tehtavana on varmistaa, ettda Rahaston ja Vaihtoehtorahaston hoitajan
toiminnassa noudatetaan lakia, Rahaston saantdja ja viranomaismaarayksia, seka hoitaa
muut sdilytysyhteisélle sijoitusrahastolain ja vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain
mukaiset tehtavat. Rahaston varat sailytetaan erilldan Vaihtoehtorahaston hoitajan,
muiden rahastojen ja sailytysyhteisén varoista.

5. Riskit

Kaikkeen sijoitustoimintaan liittyy riskeja. Ei ole mitaan takeita siita, etta sijoitus Rahastoon
antaisi hyvan tuoton, vaikka yleinen paaomamarkkinoiden kehitys olisikin positiivinen. Ei
ole mydskaan mitaan takeita siita, ettei rahastosijoitus johtaisi tappioihin. Sijoitettavien
varojen arvot voivat sekd nousta etta laskea, eika ole takeita siita, etta sijoitettu padoma
saataisiin kokonaisuudessaan takaisin. On myos mahdollista, etta sijoittaja menettaa koko
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sijoittamansa paaoman. Rahastolle asetettu mahdollinen tuoton tavoite ei takaa Rahaston
tulevaa kehitysta. Sijoituksella ei ole paaomatakuuta ja sijoitukseen liittyy riski sijoitettavien
varojen menettamisesta. Historiallinen tuotto ei ole tae tulevista tuotoista. Rahastoon
tehtavia sijoituksia tulee pitaa pitkaaikaisina.

5.1 Riskienhallinta

Rahaston riskienhallinnasta vastaa Vaihtoehtorahaston hoitaja. Rahasto sijoittaa
ensisijaisesti sijoituskohteisiin, joiden likviditeetti on riittdva Rahaston oman likviditeetin
varmistamiseksi. Lisaksi sijoituskohteiden ja Rahaston likviditeetin suhde on suunniteltu
siten, etta Salkunhoitaja voi toteuttaa tarvittavia lunastustoimeksiantoja ja myynteja
osuudenomistajien lunastusten toteuttamiseksi. Rahasto on luonteeltaan keskittynyt, ja
sen sijoitukset voivat olla samassa riskialueessa. Riskienhallinta perustuu kuitenkin siihen,
etta sijoitukset jakautuvat eri instrumentteihin, mutta hajautus ei valttamatta suojaa taysin
samoilta riskeilta, kuten markkina-, valuutta- ja maantieteellisilta tekijoilta.

Salkunhoitajan  riskienhallinta perustuu ensisijaisesti  sijoituspaatosta edeltavalle
huolelliselle kohdevalinnalle seka -analyysille, jossa sijoituskohteita tarkastellaan seka
yksin etta osana muuta salkkua. Salkunhoitaja arvioi ja seuraa lisaksi mm. salkun arvioitua
likviditeettia, valuuttariskia seka markkinoiden kehitysta. Riskienhallinnassa Rahaston
tekemien sijoitusten kohdentumisen ja riskipainojen kehityksen seka merkintojen ja
lunastusten  aikaansaamien likviditeettivaikutuksia  seurataan  aktiivisesti  seka
Salkunhoitajalla  ettda  Vaihtoehtorahaston  hoitajan  riskienhallinnan  puitteissa.
Toimenpiteilld pyritdan varmistamaan Rahastolle riittava likviditeetti ja hajautus, mutta
mahdolliset korjaustoimet toteutetaan markkina- ja hintatilanne huomioiden.

Lisaksi Vaihtoehtorahaston hoitaja arvioi Rahaston riskiluokitusta vuosittain yhdessa mm.
SRI-riskimittarin mukaisesti, ja julkaisee riskitason aina ajantasaisessa avaintietoasiakirjassa.

5.2 Keskeiset riskit tiivistetysti

Sijoitusstrategiasta johtuen Rahaston volatiliteetti (riskitaso) voi olla osakemarkkinoiden
keskimaaraista volatiliteettia suurempi. Rahastoon liittyy volatiliteetin lisaksi useampia
riskeja, joista keskeisimmat ovat:

Osakeriski Osakemarkkinoille sijoittavaan Rahastoon liittyy aina
osakeriski, joka on osakemarkkinoiden yleiseen kehitykseen
liittyva riski. Osakkeiden hinnat saattavat nousta tai laskea
yleisen taloustilanteen tai yksittaista yhtid koskevien
muutosten vuoksi. Rahaston arvo voi vaihdella voimakkaasti
lyhyella ja pitkalla aikavalilla.

Keskittymisriski Keskittymisriskilla tarkoitetaan riskia, joka syntyy, kun
osakerahaston sijoitukset ovat keskittyneet vahaiseen
maaraan yhtioita, toimialoja tai maantieteellisia alueita,
jolloin Rahaston arvo on alttiimpi suurille muutoksille
tietyilld markkinoilla tai sektoreilla. Jos sijoitusten
hintakehitys korreloi merkittavasti keskenaan,
keskittymisriskin vaikutus kasvaa.
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Markkinariski

Likviditeettiriski

Vastapuoliriski

Valuuttariski

Operatiivinen riski

Erityisen tapahtumien
riski

Kestavyysriski
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Markkinariskilld ~ tarkoitetaan  sitd, ettda  Rahaston
sijoitussalkun positioiden markkina-arvot voivat vaihdella
esimerkiksi valuuttakurssien tai markkinahintojen yleisen
arvonkehityksen seurauksena. Rahaston volatiliteetti liittyy
suurelta osin sijoitussalkun markkinariskiin.

Likviditeettiriskilla tarkoitetaan sita, ettei Rahaston sijoituksia
voida realisoida suunnitellussa ajassa tai toivottuun hintaan.
Likviditeettiriski saattaa lisata Rahaston kaupankayntikuluja
esimerkiksi suurien lunastuksien yhteydessa.

Vastapuoliriskilla tarkoitetaan sita, ettei Rahaston vastapuoli
arvopaperimarkkinoilla suoriudu sovituista
velvollisuuksistaan. Vastapuoliriski voi aiheutua esimerkiksi
arvopaperien tai rahoitusinstrumenttien selvitystilanteessa,
jos vastapuoli ei toimi sovittujen ehtojen mukaisesti.
Sdilytystilanteessa voi  syntya vastapuoliriski, mikali
sailytyksessa olevat varat menetetaan kokonaan tai osittain
esimerkiksi huolimattoman tai petollisen toiminnan taikka
muun syyn perusteella.

Rahasto voi sijoittaa myos euroalueen ulkopuolella
sijaitseviin sijoituskohteisiin, joten Rahastoon kohdistuu
valuuttakurssien muutoksista aiheutuvia riskeja. Rahaston
varojen arvo maaritetdan Rahaston perusvaluutassa ja
valuuttakurssien muutokset vaikuttavat muiden kuin
perusvaluutan maaraisten sijoitusten perusvaluutassa
ilmoitettuun arvoon.

Operatiivinen riski aiheutuu toimintatapojen, henkildston tai
tietojarjestelmien puutteellisesta toiminnasta. Operatiivista
riskia pyritaan hallitsemaan sisaisilla ja ulkoisilla jarjestelyilld,
Jjoissa kaikki mahdolliset riskitekijat pyritadan huomioimaan ja
niista mahdollisesti aiheutuvat tappiot minimoidaan.

Erityisten tapahtumien riskeina pidetaan riskeja, joita on
laskennallisestikin  vaikeaa ottaa huomioon ja jotka
aiheutuvat  jostakin  ennalta  arvaamattomasta ja
ulkopuolisesta, esimerkiksi poliittisesta tapahtumasta,
luonnonkatastrofeista, kapinoista tai
tyétaistelutoimenpiteista.  Erityisten  tapahtumien  riski
korostuu esimerkiksi silloin, kun Rahasto kay kauppaa
kansainvalisesti  erilaisissa  kaupankayntiymparistoissa.
Erityisten tapahtumien riskia voidaan pyrkia madaltamaan
toimimalla matalariskisessa ymparistdssa seka sopivalla
hajautuksella. Tallaisen riskin toteutuminen voi vaikuttaa
myos rahasto-osuuden arvoon.

Kestavyysriskilla tarkoitetaan ymparistoon, yhteiskuntaan
tai hallintotapaan liittyvaa tapahtumaa tai olosuhdetta, jonka
toteutumisella saattaa olla kielteinen vaikutus sijoituksen
arvoon. Kestavyysriskit voivat vaikuttaa Rahaston tuottoon
esimerkiksi poikkeuksellisten saailmididen,
epaonnistuneiden  satojen,  luonnonkatastrofien  tai
lainsaadanndn muutoksista aiheutuvien transaktioriskien
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muodossa. Toteutuessaan kestavyysriskilla voi olla vaikutus
Rahaston arvoon.

Johdannaisriski Rahasto ei saa kayttaa johdannaisia sijoitustoiminnassaan.
Johdannaisten kayttd voi lisata tai vahentaa Rahaston riskia
ja odotettua tuottoa.

Muut riskit Rahaston toimintaan voi littya myos riskeja, joita ei ole
pystytty tunnistamaan. Tallaisilla riskeilld voi olla merkittava
vaikutus Rahaston arvoon seka sen tuottoon. Kaikkeen
sijoitustoimintaan  liittyy  riski  sijoitettujen  varojen
menettamisesta.

6. Verotus

6.1 Rahaston verotus

Erikoissijoitusrahasto on Suomen lainsaadannon mukaan verovapaa yhteiso. Ne eivat
maksa tulo- eivatka varallisuusveroja, eivatka ne siten maksa veroa luovutusvoitoista tai
korkotuloista. Rahastolta voidaan kuitenkin peria veroja ulkomaisten sijoitusten tuotoista,
kuten osingoista perittavaa lahdevero.

6.2 Osuudenomistajien verotus

Rahaston kasvuosuudet ovat osuuksia, joiden tuotto padaomitetaan ja joiden tuotosta
peritdan vero vasta lunastuksen myoéta voimassa olevan paaomatulon veroprosentin
mukaan. Vaihtoehtorahaston hoitaja ei suorita kasvuosuuksien lunastuksesta syntyneista
luovutusvoitoista ennakonpidatysta. Osuudenomistajan tulee ilmoittaa rahasto-osuuksien
myynnista saamansa luovutusvoitot veroilmoituksessa tai veroehdotuksessa.

Rahaston tuotto-osuuksien tuotonjako perustuu niiden Rahaston sijoituksista saatuun
tuottoon ottaen kuitenkin  huomioon muutokset Rahaston kokonaispaaomassa.
Osuudenomistajien on huomioitava, etta tuotto-osuudet eroavat kasvuosuuksista
esimerkiksi osuudenomistajien verotuksen osalta. Vaihtoehtorahaston hoitaja perii
vuosittaisesta tuotonjaosta ennakonpidatyksen luonnollisilta henkildilta ja kotimaisilta
kuolinpesilta. Osuudenomistajalle, jonka verotuksellinen kotipaikka ei ole Suomessa
(rajoitetusti verovelvollinen), maksettavasta tuotonjaosta peritaan lahdevero sita koskevien
saanndsten mukaan.

Vaihtoehtorahaston hoitaja ilmoittaa rahasto-osuuksien omistustiedot,
lunastustapahtumat, osuudenomistajille maksetut tuotot ja tiedot myyntivoittojen ja -
tappioiden laskemiseksi Suomen veroviranomaisille. Verovelvollisen tulee tarkistaa
esitaytettyyn veroilmoitukseen kirjatut myyntivoitot ja -tappiot seka tuotonjako- ja
omistustiedot.

Yksittaisten sijoittajien saamien luovutusvoittojen verotus riippuu yksittaisen sijoittajan
veroaseman ja/tai sijoituspaikan mukaan sovellettavasta verolaista. Sijoittajia pyydetaan
ottamaan yhteytta kotipaikkakuntansa veroviranomaisiin  mahdollisten verotukseen
littyvien kysymysten selvittamiseksi. Tarkemmat tiedot verotuksesta Suomessa ja
kulloinkin sovellettavat verokannat l&ytyvat internetosoitteesta www.vero fi.
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7. Muuta tietoa

7.1 Valvova viranomainen

Finanssivalvonta
Snellmaninkatu 6, PL 103, 00101 Helsinki
Puhelin (vaihde). 09 183 51

7.2 Etamyynti

Etamyyntid koskevat tiedot noudattavat kuluttajansuojalain (38/1978) 6 a lukua. Kuluttajan
tehdessa rahoituspalveluja koskevan sopimuksen etamyynnissa, eli myyjan kanssa
puhelimitse, sahkdpostilla, tai muulla etdmyynniksi katsottavalla tavalla, hanella on eraissa
tapauksissa oikeus peruuttaa tekemansa sopimus. Tata peruuttamisoikeutta ei kuitenkaan
Suomen voimassa olevan kuluttajansuojalainsaadannén mukaan ole rahastoihin liittyvissa
sopimuksissa, joita ovat mm. rahastomerkinnat, -vaihdot, -lunastukset ja sarjasiirrot.
Asiakas voi kuitenkin lunastaa omistamansa rahasto-osuudet Rahaston saantojen
mukaisesti ja tassa rahastoesitteessa kuvatulla tavalla.

7.3 Oikeussuojakeinot

Rahastosijoituksiin  liittyvissa  kysymyksissa on ensisijaisesti otettava yhteytta
Vaihtoehtorahaston hoitajaan. Erimielisyydet liittyen Rahastoon tai Rahastoa koskeviin
tietoihin ratkaistaan Suomen lain mukaan. Mikali Vaihtoehtorahaston hoitajan ja asiakkaan
valilla syntyy rahastosijoituksiin liittyvaa erimielisyyttq, josta ei keskenaan neuvotellen
paasta ratkaisuun, asiakas voi (tuomioistuimen sijaan) halutessaan vieda erimielisyyden
sijoituslautakunnan kasiteltavaksi.

Sijoituslautakunta
Porkkalankatu 1, 00180 Helsinki

7.4 Tietosuoja

Vaihtoehtorahaston hoitaja kasittelee padasiallisesti henkildtietoja rahastotoimeksiannon
toteuttamiseksi ja asiakassuhteen hoitamiseksi sopimuksen perusteella seka
Vaihtoehtorahaston hoitajan lakisaateisten velvollisuuksien noudattamiseksi.
Vaihtoehtorahaston hoitaja kasittelee henkildtietoja naita tarkoituksia varten myos
yhteistydéssaan Salkunhoitajan kanssa. Henkilotietoja kasitellaan kulloinkin  voimassa
olevan lainsaadannén mukaisesti. Ennen rahastomerkinnan tekemista on suositeltavaa
tutustua erilliseen tietosuojaohjeeseen, joka on saatavissa osoitteessa www.grit.fi. Ohje
sisaltaa lisatietoja muun muassa siita, miten henkilotietoja kaytetaan, millaisia oikeuksia
rekisteroidylla on ja miten niita voi kayttaa. Mikali sijoittajalla on rahastosijoituksen
tietosuojaan littyvia kysymyksia tai pyyntéja, ne voidaan osoittaa sahkopostilla
Vaihtoehtorahaston hoitajalle osoitteeseen privacy@grit fi.

Myds Salkunhoitaja kasittelee henkildtietoja kulloinkin voimassa olevan lainsaadannon
mukaisesti. Salkunhoitaja huolehtii yksityisyyden suojan ja salassapitovelvollisuuden
toteutumisesta henkilotietojen kasittelyssa. Salkunhoitajan tietosuojaseloste on saatavilla
Salkunhoitajan kotisivuilla www.asiloam.com.

7.5 Puheluiden tallentaminen

Salkunhoitajalla, Vaihtoehtorahaston hoitajalla ja sailytysyhteisélla on oikeus tallentaa
puheluja. Soittamalla puhelun vastapuolen katsotaan antaneen suostumuksensa
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vastapuolen ja Salkunhoitajan, Vaihtoehtorahaston hoitajan tai sailytysyhteisén valisten
keskustelujen tallentamiseen ja siihen, etta Salkunhoitaja, Vaihtoehtorahaston hoitaja ja/tai
sailytysyhteiso, katsoessaan sen tarpeelliseksi, ovat oikeutettuja kayttamaan nauhoituksia
mahdollisten riitaisuuksien ratkaisemisessa.

7.6 Kestavyyteen liittyva tiedonanto

7.6.1 Kestavyysriskit

Kestavyysriskilla tarkoitetaan ymparistédn, yhteiskuntaan tai hallintotapaan liittyvaa
tapahtumaa tai olosuhdetta, jonka toteutumisella saattaisi olla sijoituksen arvoon
tosiasiallinen tai mahdollinen kielteinen olennainen vaikutus. Lahes kaikkeen
taloudelliseen toimintaan liittyy kestavyystekijoihin kohdistuvia vaikutuksia. Vaikutukset
voivat olla joko negatiivisia tai positiivisia. Sijoituskohteiden erilaisuudesta johtuen
kestavyysriskit voivat vaihdella omaisuusluokkien valilla. Kestavyyteen liittyvat riskit voivat
aiheuttaa olennaisen negatiivisen vaikutuksen sijoituskohteen arvoon toteutuessaan.
Tallaisia kestavyysriskeja ovat yleisesti:

1. Ymparistoon liittyvat kestavyysriskit, kuten ilmastonmuutokseen ja biologisen
monimuotoisuuden vahenemiseen liittyvat haasteet, seka riskit ilmastonmuutoksen
tai monimuotoisuuden vahenemisen hillintaan liittyvien toimien riittamattomyyden
vuoksi; hiilidioksidi- ja muut ilmastopaastdt, ilmansaasteet, merenpinnan nousu seka
rannikkoalueiden tulvat seka maastopalot;

2. Sosiaaliseen kestavyyteen liittyvat riskit, kuten ihmisoikeuksien rikkominen,
ihmiskauppa, tyontekijoiden oikeuksien ja tyovoiman kayton vaarinkaytokset seka
syrjintg;

3. Hallintoon liittyvat riskit, kuten johdon ja johtavien toimielinten monimuotoisuuden
vahaisyys, osakkeenomistajien oikeuksien rikkominen, terveyteen ja turvallisuuteen
littyvat tekijat organisaatioissa tai tietosuojaan ja tietoturvaan liittyvat puutteet seka
puutteelliset turvatoimet.

Kaikkien naiden riskien toteutuminen voi vaikuttaa sijoitusten arvoon negatiivisesti
riippumatta omaisuuslajista. Riskeissa ja niiden toteutumisen todennakoisyydessa seka
vaikutuksissa on kuitenkin toimiala-, omaisuuslaji- ja kohde/yhtid/toimijakohtaisia eroja.

Salkunhoitaja ottaa salkunhoidossa sijoituspaatoksia tehdessaan huomioon kestavyysriskit
muun muassa analysoimalla ja seuraamalla sijoituskohteena olevien yhtididen
toimintatapoja ymparistodn, yhteiskuntaan ja hyvaan hallintotapaan liittyvien asioiden
osalta. Salkunhoitaja hyddyntdaa muun muassa globaaleja ESG-tietokantoja ja due
diligence -selvityksia sijoituskohteiden kestavyysriskien selvittamiseksi. Salkunhoitaja
arvioi ennen sijoituspaatosta osana due diligence -prosessia osana OECD:n
monikansallisille yrityksille annettujen toimintaohjeiden, YKn yritystoimintaa ja
ihmisoikeuksia koskevien periaatteiden seka naihin liittyvien konventioiden ja julistusten
mukaisuutta. Lisaksi Salkunhoitaja kayttaa poissulkulistaa toimialoista, jotka on maaritelty
kestavyyden kannalta sopimattomiksi sijoituskohteiksi.

Normienmukaisuutta seurataan sijoituksen aikana. Analyysi, seuranta ja raportointi
perustuvat erilaisten ESG-palveluntarjoajien vastuullisuustietokantojen tietoihin.
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7.6.2 Paaasiallisten haitallisten kestavyysvaikutusten huomioiminen

Padasiallisilla haitallisilla vaikutuksilla kestavyystekijéihin tarkoitetaan sijoituspaatoksista
mahdollisesti suoraan tai valillisesti aiheutuvia negatiivisia vaikutuksia ymparistoon,
yhteiskuntaan, tydntekijoihin, ihmisoikeuksien kunnioittamiseen seka korruption ja
lahjonnan torjuntaan liittyviin asioihin.

Rahasto ei huomioi sijoituspaatdsten paaasiallisia haitallisia vaikutuksia kestavyystekijoihin.
Salkunhoitaja arvioi vuosittain mahdollisuuksiaan kehittaa prosessejaan paaasiallisten
haitallisten  kestavyystekijdiden huomioimiseksi seka teknisia  mahdollisuuksia
sijoituskohteiden paaasiallisten haitallisten vaikutusten arviointiin, mittaamiseen ja
raportointiin, joita seurataan jatkuvasti.

7.6.3 Ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien edistaminen

Rahasto edistaa kestavyystekijoita kestavaa rahoitusta koskevan tiedonantoasetuksen (EU
2019/2088) 8 artiklan mukaisesti. Rahasto edistdda kestavyystekijoitda osana
sijoitustoimintaa sisallyttamalla sijoitusanalyysiin tietoa ymparistéon, yhteiskuntaan ja
hyvaan hallintoon liittyvista kestavyystekijoista, vaikuttamalla yhtiéihin  seka
poissulkemalla yhtioita sijoituskohteista. Rahasto pyrkii sijoitusanalyysiin integroidun
tiedon perusteella tekemaan positiivista valintaa ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien edistamiseksi. Rahaston edistamia ymparistdon ja yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia ovat ilmastonmuutoksen hillinta ja kunkin sijoituskohteen toimiala- ja
kohdekohtaiset merkittavat ymparisto- ja yhteiskuntatekijat. Lisaksi Rahasto edellyttaa
hyvan hallintotavan noudattamista.

Salkunhoitaja toteuttaa kestavyystekijdiden edistamista lahtokohtaisesti kolmen eri
menetelman, sijoitusanalyysin, poissulkemisen ja vaikuttamisen, avulla Salkunhoitajan
vastuullisen sijoittamisen periaatteiden mukaisesti. Periaatteet ovat saatavilla
Salkunhoitajan kotisivuilla www.asiloam.com.

Rahaston vastuullisuudesta, kestavyystekijoista ja kestavyysriskeista raportoidaan
rahastokohtaisella maaraaikaiskatsauksella. Rahastolle ei ole nimetty vertailuindeksia sen
edistamien ymparisto- tai yhteiskunnallisten ominaisuuksien saavuttamiseksi.

8 Saannot (ks. liite)
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Kestavalla sijoituk-
sella tarkoitetaan
sijoitusta taloudel-
liseen toimintaan, joka
edistaa ymparisto-
tavoitetta tai yhteis-
kunnallista tavoitetta,
edellyttaen, etta
sijoitus ei aiheuta
merkittavaa haittaa
yhdellekaan ymparis-
totavoitteelle tai
yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja etta
sijoituskohteina olevat
yritykset noudattavat
hyvia hallintotapoja.

EU:n
kestavyysluokitus-
jarjestelma on
asetuksessa (EU)
2020/852 saadetty
luokitusjarjestelma,
jossa vahvistetaan
luettelo ympariston
kannalta kestavista
taloudellisista toi-
minnoista. Kyseinen
asetus ei sisalla
luetteloa yhteiskun-
nan kannalta kesta-
vista taloudellisista
toiminnoista. Kesta-
vat sijoitukset, joilla
on ymparistotavoite,
saattavat olla luoki-
tusjarjestelman mu-
kaisia tai sitten eivat.

271\
amry

W

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU)
2020/852 6 artiklan ensimmaisessa kohdassa tarkoitettuja rahoitustuotteita koskeville
tiedoille, jotka on annettava ennen sopimuksen tekemista

Tuotenimi: Erikoissijoitusrahasto Asilo Argo

Oikeushenkilotunnus: 743700X7U1HN6WWFZ855

Ymparistoon ja/tai yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet

Onko talla rahoitustuotteella kestéva sijoitustavoite?
®X Ei

Rahoitustuote edistaa ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia ja, vaikka
sen tavoitteena ei ole kestavien sijoitusten
tekeminen, siind on ___ %:n vidhimmaisosuus kestavia
sijoituksia,

o0 Kylla

of Kestavia sijoituksia, joilla on
ymparistotavoite, tehdaan
vahintaan: __ %

EU:n luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston kannalta
kestavina pidettyihin
taloudellisiin toimintoihin
taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pideta EU:n
luokitusjarjestelman mukaisesti
ymparistan kannalta kestavina

Kestavia sijoituksia, joilla on
yhteiskunnallinen tavoite, tehdaan
vahintdaan: _ %

rahoitustuote edistaa?

joilla on ympadristotavoite taloudellisissa
toiminnoissa, joita pidetdan EU:n
luokitusjarjestelman mukaisesti ympariston
kannalta kestavina

joilla on ympdristotavoite taloudellisissa
toiminnoissa, joita ei pidetd EU:n
luokitusjarjestelman mukaisesti ympariston
kannalta kestavina

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

¢ Rahoitustuote edistdad ympdristoon tai

Mitd ympdristé6n ja/tai yhteiskuntaan

yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia mutta ei tee
kestavia sijoituksia

liittyvid ominaisuuksia tama

Rahaston edistamia ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia ovat
ilmastonmuutoksen hillinta ja kunkin sijoituskohteen toimiala- ja kohdekohtaiset
merkittavat ymparistd- ja yhteiskuntatekijat, jotka voisivat aiheuttaa merkittavia
ymparisto- ja/tai yhteiskuntariskeja kyseiselld alalla. Rahasto edellyttda myos hyvien

hallintotapojen noudattamista.



Kestéavyysindikaat-
toreilla mitataan,
miten rahoitustuot-
teen edistamat ympa-
ristdoon tai yhteiskun-
taan liittyvat ominai-
suudet toteutuvat

Paaasiallisilla hai-
tallisilla vaikutuk-
silla tarkoitetaan
sijoituspaatdsten
merkittavimpia kiel-
teisia vaikutuksia
kestavyystekijoihin,
jotka koskevat ympa-
ristoon, yhteiskun-
taan ja tyontekijoihin
liittyvia asioita, ihmis-
oikeuksien kunnioit-
tamista seka
korruption ja lahjon-
nan torjuntaan liitty-
via asioita.

| §
IR

Mitd  kestdvyysindikaattoreita  kdytetddn  mittaamaan  kunkin  tdmén
rahoitustuotteen edistimdén ympdiristéon tai yhteiskuntaan liittyvén ominaisuuden
saavuttamista?

Rahaston edistamien ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
edistdmistd mitataan seuraamalla rahaston kestdvyysindikaattorien kehitysta.
Seurantaan kaytettavat kestdvyysindikaattorit ovat sijoitusten hiili-intensiteetti,
hiiliriski, ESG-riski, ymparistoriskit, sosiaaliset riskit ja hallintotapaan liittyvat riskit,
seka ndiden jakaumat.

Mitkd ovat niiden kestdvien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote aikoo osittain
tehdd, ja miten kestdvdi sijoitus edistéd ndiden tavoitteiden saavuttamista?

Rahastolla ei ole kestdvan sijoittamisen tavoitetta, joten tdma kohta ei ole
sovellettavissa.

Miten kestdvdit sijoitukset, joita rahoitustuote aikoo osittain tehdd, eiviit aiheuta
merkittéivid haittaa yhdellekéiéin ympdristoén tai yhteiskuntaan liittyvdille
kestdvdille sijoitustavoitteelle?

Rahastolla ei ole kestdvan sijoittamisen tavoitetta, joten tama kohta ei ole
sovellettavissa.

EU:n luokitusjérjestelmdssé vahvistetaan "ei merkittdvdd haittaa” -periaate, jonka
mukaan  luokitusjérjestelmdn  mukaiset  sijoitukset  eivdt  saisi  aiheuttaa
luokitusjdrjestelmdn tavoitteille merkittdvdd haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisid EU:n
kriteerejd.

"Ei  merkittdvdd  haittaa"  -periaatetta  sovelletaan  ainoastaan  sellaisiin
rahoitustuotteeseen siséltyviin sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympdiristén kannalta
kestdvid  taloudellisia  toimintoja  koskevat EU:n  kriteerit. Muiden téhdn
rahoitustuotteeseen siséltyvien sijoitusten osuuden osalta ei oteta huomioon ympdristén
kannalta kestdvid taloudellisia toimintoja koskevia EU kriteerejd.

Mitkddn muutkaan kestdvdt —sijoitukset eivdt saa aiheuttaa ympdrist6- tai
vhteiskunnallisille tavoitteille merkittdvdd haittaa.

Otetaanko tadssa rahoitustuotteessa huomioon padasialliset haitalliset
vaikutukset kestavyystekijéihin?

Kylla
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Sijoitusstrategia
ohjaa sijoituspaatok-
sia esimerkiksi sijoi-
tustavoitteiden ja
riskinsietokyvyn kal-
taisten tekijoiden
perusteella.

Hyviin hallintota-
poihin sisaltyvat toi-
mivat hallintoraken-
teet, tyontekijoihin
nahden yllapidetyt
suhteet, henkiloston
palkitseminen ja vero-
saanndsten noudat-
taminen.

Mita sijoitusstrategiaa tassa rahoitustuotteessa noudatetaan?

Rahasto on kansainvalinen osakerahasto, joka edistda ymparistéon ja yhteiskuntaan
liittyvia ominaisuuksia kestavda rahoitusta koskevan tiedonantoasetuksen (EU
2019/2088) 8 artiklan mukaisesti. Rahaston sijoitussalkku on tavallista
keskittyneempi: normaalioloissa Rahaston sijoituskohteita on noin kymmenen eri
yhtiota.

Mitkd ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijit, joita kdytetddn valittaessa
sijoitukset kunkin tdmdn rahoitustuotteen edistimdn ympdrist6on tai
yhteiskuntaan liittyvén ominaisuuden toteutumiseksi?

Rahasto edistdd kestdvyystekijoita sisallyttamalla sijoitusanalyysiin  tietoa
ymparistoon, yhteiskuntaan ja hyvaan hallintoon liittyvista kestavyystekijoista seka
vaikuttamalla yhti6ihin ja poissulkemalla niita.

Salkunhoitajan kestavan sijoittamisen menetelmiin kuuluu tiettyjen sijoituskohteiden
poissulkeminen. Salkunhoitaja poissulkee ja valttaa sijoittamasta sellaisiin yrityksiin,
jotka tekevat merkittdavan osan liikevaihdostaan epdeettisilla tai muuten ymparistdn
kannalta haitallisilla aloilla. Salkunhoitaja rajaa sijoituskohteista pois sijoitukset
sellaisiin yrityksiin, jotka sijoittavat ei-toivotuilla sektoreilla tai liiketoiminta-alueilla
toimiviin yrityksiin. Naita sektoreita ovat muun muassa:

A) Kiisteltyjen aseiden tuotantoon ja myyntiin osallistuvat yritykset.
B) Yritykset, jotka osallistuvat ydinaseohjelmien kehittamiseen ja tuotantoon.

C) Tupakkaan, aseisiin, kivihiilen louhintaan, uhkapeleihin tai aikuisviihteeseen
keskittyvat yritykset.

D) Yritykset, joiden tuloista > 25 prosenttia on perdisin kivihiilen energiantuotannosta.
E) Yritykset, joiden tuloista >25 % on peréisin 6ljyhiekan louhinnasta.

F) Yritykset, jotka rikkovat kansainvilisia normeja eli YK:n Global Compact -
periaatteita.

Mikéd on sitova vihimmdismddrd, jolla véhennetddn niiden sijoitusten laajuutta,
joiden osalta sijoituspdiditds on tehty ennen sijoitusstrategian soveltamista?

Rahasto ei ole sitoutunut tiettyyn vahimmadismaaraan sijoitusten laajuuden
vahentamiseksi, koska sijoitusstrategia perustuu yhdistelmdin temaattisia
poissulkukriteereja, positiivista valintaa ja vaikuttamistoimia.

Mitké ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina
olevien yritysten hyvid hallintotapoja?

Hyvien hallintotapojen kdytantdéja arvioidaan Salkunhoitajan vastuullisen
sijoittamisen periaatteiden mukaisesti.

OECD:n monikansallisille yrityksille antamien toimintaohjeiden ja YK:n yritystoimintaa
ja ihmisoikeuksia koskevien ohjaavien periaatteiden seka niiden taustalla olevien
yleissopimusten ja julistusten noudattamista analysoidaan osana
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Varojen allokointi
kuvaa tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen. sijoitusten
osuutta.

D

huolellisuusarviointia ennen sijoituspdatdsten tekemistd, seurataan sijoituskauden
aikana ja raportoidaan Rahaston maaraaikaisraporteissa.

Rahasto ei sijoita yhtidihin, jotka rikkovat edelld mainittuja normeja ja yleissopimuksia.
Mikali sijoituskauden aikana ilmenee normirikkomus tai suuri riski sen tapahtumiselle,
Rahasto pyrkii kdymaan vuoropuhelua sijoituskohteen kanssa tilanteen korjaamiseksi
kohtuullisessa ajassa. Mikali tama ei ole mahdollista, sijoituksesta luovutaan.

Mika on tdlle rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi?

Kaikki rahaston sijoitukset edistavat rahaston edistdmia ymparistdéon ja yhteiskuntaan
liittyvia ominaisuuksia. Rahaston sijoituksia koskevat sijoitusten poissulkukriteerit,
kestavyysominaisuuksien perusteella tehtdva positiivinen valinta, vaikuttamistoimet,
sekd vaatimus noudattaa OECD:n monikansallisten yritysten toimintaohjeita, YK:n
yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevia periaatteita sekd naiden alle kuuluvia
konventioita. Rahasto ei ole sitoutunut vahimmaismaaraan kestavia sijoituksia. Ylla
mainitut ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvat kriteerit eivat koske kateisvaroja.

Sijoitukset

#2 Muu

# 1 Ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa tehdyt
sijoitukset, joita kdytetdan rahoitustuotteen edistamien ympdristoon tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi.

# 2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetd ymparist6on tai
yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia ja joita ei pideta kestavina sijoituksina.

Miten johdannaisten kdytté edesauttaa rahoitustuotteen edistéimien ympdrist6on
tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumista?

Rahasto ei kaytda johdannaisia edistadkseen ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia.

Missa madrin kestdvat sijoitukset, joilla on ympadristotavoite, ovat EU:n
luokitusjarjestelman mukaisia?

Rahasto ei ole sitoutunut tekemadan EU:n taksonomian mukaisia sijoituksia tietyn
vahimmaismaaran edesta.



Sijoitetaanko rahoitustuotteessa EU:n luokitusjarjestelman mukaisiin fossiiliseen kaasuun
ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin??

Kylla

Fossiiliseen kaasuun Ydinenergiaan

Mika on sellaisten ymparistotavoitteita edistavien kestavien sijoitusten vahimmadisosuus,
= jotka eivat ole EU:n luokitusjarjestelman mukaisia?

Rahastolla ei ole kestavan sijoittamisen tavoitetta, joten tdma kohta ei ole sovellettavissa.

Mika on yhteiskunnallisesti kestévien sijoitusten vihimmaisosuus?

Rahastolla ei ole kestdvan sijoittamisen tavoitetta, joten tdma kohta ei ole sovellettavissa.

Mitka sijoitukset sisaltyvat kohtaan "#2 Muu", mika on niiden tarkoitus ja
sovelletaanko ymparistéon liittyvia tai yhteiskunnallisia vahimmaistason
suojatoimia?

aar
=~

Tdssa rahastossa luokka “#2 Muu” sisaltaa kateisvaroja. Ylla kuvatut ymparistéon ja
yhteiskuntaan liittyvat kriteerit eivat koske kateisvaroja.

Onko tietty indeksi nimetty vertailuarvoksi kestavan sijoitustavoitteen

,\/~ saavuttamiselle?

Rahastolle ei ole nimetty vertailuindeksia sen edistdmien ymparistd- tai
yhteiskunnallisten ominaisuuksien saavuttamiseksi.

g@ Mist3 voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?

Tarkempia tuotekohtaisia tietoja on saatavilla osoitteessa:
www.asiloam.com.

1 Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvat toiminnot ovat EU:n luokitusjarjestelman mukaisia vain, jos ne edistavat
ilmastonmuutoksen rajoittamista  ("ilmastonmuutoksen hillintd") eivatkd aiheuta merkittdvda haittaa EU:n
luokitusjarjestelman tavoitteille ks. selittdvd huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luokitusjarjestelman
mukaisten fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vahvistetaan komission
delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.
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