ASiI.O Al‘go (Erikoissijoitusrahasto)

Kuukausiraportti - Kesakuu 2026

Kaikki esitetyt tuotto- ja salkkuarvot on laskettu rahaston I-sarjan arvoista.

RAHASTON SIJOITUSSTRATEGIA

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on pitkalla aikavalilla ylittaa kansainvalisen osakemarkkinan keskimaarainen
tuotto sijoittamalla varat maailmanlaajuisesti yrityksiin, joilla on potentiaalia nousta kategoriansa voittajiksi. Rahasto on
osakerahasto, joka sijoittaa varansa listattuihin osakkeisiin globaalisti ilman maantieteeseen, markkina-arvoon tai
toimialaan sidottuja rajoituksia. Rahasto on tavallista keskittyneempi ja koostuu 10-20 osakkeesta. Rahaston tuotto
sijoitetaan uudestaan. Osakevalintaprosessi ei pyri tunnistamaan lyhyen aikavalin ostopaikkoja, vaan fokusoituu
nimenomaan pitkan aikavalin kilpailutekijoihin, pitkan aikavalin aliarvostustekijoihin, yrityksen elinkaarimalliin,
monikulmaiseen tarkasteluun ja perusteelliseen analyysiin, seka EVA-metodologian mukaiseen arvonmaaritykseen.
Rahasto pyrkii osakevalintaprosessin mukaisesti tavanomaista pidempaan pitoaikaan.

RAHASTON SALKUNHOITAJAN KOMMENTTI

Rahasto on koko sijoituskautensa ajan pyrkinyt kriittisesti tarkastelemaan seka sijoituskohteiden kokoon liittyvia riskeja
etta yhtididen maantieteellisia riskeja. Salkussa on toukokuusta 2025 asti ollut yksi Kiinassa listattu yhtié, EHang
(miehittamattomien ihmiskuljetusalusten, eVTOL, edellakavija). EHang on pitkaan ollut rahaston pienin yhtié markkina-
arvoltaan.

Kiina-riskin realisoituminen murensi sijoitusteesimme, ja luovuimme omistuksesta kesakuussa. Yhtid joutui oikaisemaan
vuoden 2025 lukujaan: osa raportoidusta liikkevaihdosta ja myyntisaamisista osoittautui perusteettomiksi.

Kesakuussa salkusta myytiin ylla mainittu kohde ja hankittiin uusi kohde, Coreweave, pilvipalvelu joka on erityisesti
luotu generatiivisen tekoadlyn skaalaamiseen, tukemiseen ja kiihdyttamiseen. Kohteiden lukumaara on siis pysynyt
neljassatoista. Rahaston arvon kehitys oli kesakuussa 4,7 % positiivinen ja rahasto-osuuden arvo (I-sarja) on kuluvan
vuoden alusta kasvanut 34,9%.

Taman kuukausiraportin litteena loytyvasta salkunhoitajien kvartaalikatsauksessa avaamme toisen vuosineljanneksen
tapahtumia tekoalyrintamalla seka missa kohtaa tata mullistavaa uutta markkinakokonaisuutta uskomme etta
keskeisimmat vaarinymmarrykset piilevat.

‘It's not whether you're right or wrong that's important, but how much money you make when you're right and how much you
lose when you're wrong."

-- George Soros
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Historiallinen tuotto ei ole tae tulevasta. Rahaston hallinnointi GRIT Rahastoyhti¢ Oy
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AS“.O Argo (Erikoissijoitusrahasto)

Kuukausiraportti - Kesakuu 2026

Kaikki esitetyt tuotto- ja salkkuarvot on laskettu rahaston I-sarjan arvoista.

SIJOITUSKOHTEIDEN KOKOJAKAUMA SUURIMMAT OMISTUKSET

Kurssikehitys viim. 12 kk (EUR)

= Mega-cap SK Hynix (KRX: 000660) 709 %

= Large-cap Tesla 36 %

Mid-cap Rahastossa on 14 omistusta

Rahaston viisi suurinta omistusta vastaa n. 54% rahastosta.
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SIJOITUSTEN TOIMIALAJAKAUMA RAHASTON OMISTUSTEN PITOAIKAJAKAUMA
HSemiconductors, 29% 100 M€
m Software - Infra, 16% 9o M€
Electrical Equip. & Parts, 15% 80 M€
m Auto Manuf., 9% 70 M€
mOther Ind. Metals & Mining 7% 60 M€
mDrug Manuf. - Spec. & Generic, 6% 50 M€
W Aerospace & Defense 5% 4o M€
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KUUKAUDEN LUKUSUOSITUS:
Sebastian Mallaby - The Power Law: Venture Capital and the Making of the New Future

Sebastian Mallabyn vuonna 2022 julkaistu The Power Law on toistaiseksi kattavin kuvaus
riskipaaoman historiasta ja sen taustalla vaikuttavasta matemaattisesta logiikasta. Mallaby, The
Pulitzer-finalisti ja Council on Foreign Relationsin vanhempi tutkija, sai ennennakemattoman POWEI‘LaW
paasyn alan legendaarisimpiin toimijoihin - Sequoiaan, Kleiner Perkinsiin, Benchmarkiin ja
Andreessen Horowitziin - seka kiinalaisiin rahastoihin. Kirjan nimi viittaa "power law" -ilmioéon:
valtaosa sijoituksista epaonnistuu, mutta harvat onnistumiset ovat mittakaavaltaan niin valtavia,
etta ne korvaavat kaikki tappiot moninkertaisesti. Tuotot eivat noudata normaalijakaumaa vaan
"power law" -jakaumaa, jossa aariarvot dominoivat lopputulosta.

Kirjan keskeinen oppi sijoittajalle: teknologiamarkkinoilla arvo ei jakaudu tasaisesti vaan keskittyy
voittajille - Moore'n laki ja verkostovaikutukset kiihdyttavat tata dynamiikkaa. Mallaby
dokumentoi, kuinka menestyneimmat sijoittajat eivat yrita ennustaa tulevaisuutta menneisyyden Sebastian
datasta, vaan tunnistavat epatodennakdisilta vaikuttavat mutta potentiaaliltaan rajattomat Mallaby ()
mahdollisuudet. Hajautus keskinkertaisuuteen on "power law" -maailmassa strategia, joka takaa
keskinkertaiset tuotot; poikkeuksellinen tuotto vaatii poikkeuksellisia nakemyksia. The Power Law
oli Financial Timesin vuoden 2022 talouskirjapalkinnon finalisti, ja sita on kuvattu teokseksi, joka
kannattaa lukea, jos riskipaaomasta lukee vain yhden kirjan.

Asilo Asset Management ei tarjoa sijoitusneuvontaa. Annamme lukusuosituksia.

Tama katsaus on Asilo Asset Management Oy:n tuottamaa markkinointimateriaalia. Tama katsaus ei ole kehotus merkita, lunastaa tai vaihtaa rahasto-osuuksia. Sijoittajan
tulee sijoituspaatoksia tehdessaan perustaa paatoksensa omaan arvioonsa seka ottaa huomioon omat tavoitteensa ja taloudellinen tilanteensa. Sijoittajan ei tule perustaa
sijoituspaatostaan tahan katsaukseen. Tata katsausta laadittaessa on pyritty tietojen luotettavuuteen, Asilo Asset Management Oy ei voi taata tdman katsauksen
sisaltamien tietojen taydellisyytta tai oikeellisuutta eika vastaa sen sisaltamien tietojen mahdollisista virheista tai puutteista.

Rahastosijoittamiseen liittyy aina taloudellinen riski. Riskit on esitelty tarkemmin rahaston avaintietoasiakirjassa ja rahastoesitteessa. Rahastoon tehdyn sijoituksen arvo voi
nousta tai laskea ja sijoitetun paaoman voi menettad osittain tai kokonaan, eika rahastolle asetettua tavoitetuottoa valttamatta saavuteta. Historiallisen kehityksen
perusteella ei voi tehda luotettavaa arviota tulevista tuotoista. Sijoittajan tulee ennen sijoituspaatdksen tekemista tutustua huolellisesti rahaston rahastoesitteeseen,
avaintietoasiakirjaan ja saantoihin, jotka ovat saatavissa GRIT Rahastoyhtié Oy:sta ja tai Asilo Asset Management Oy:sta. Rahastoa hallinnoi GRIT Rahastoyhtio Oy.
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